
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577 Ref.No. : CO2565_0697

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 2,100 2,085 2,033 3.3 0.7 4,185 4,089 2.4

EPS 2.48 2.46 2.40 3.3 0.7 4.94 4.83 2.4

 คาด 2Q66 มีก าไร 2.1 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 3.3% y-y และ 0.7% q-q : คาดรายได้ดอกเบ้ียจะเพ่ิมข้ึนต่อจาก
การเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ และการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ข้ึน ถึงแม้ว่าการต้ังส ารองอาจจะเพ่ิมสูงข้ึน 
แต่รายได้ท่ีเพ่ิมข้ึนยังท าให้ก าไรยังเติบโต

 น่าจะยังเป็นธนาคารท่ีสินเช่ือสูงสุดในกลุ่มได้ต่อ: ถึงแม้ในเดือน พ.ค. KKP จะมีสินเช่ือเติบโต 0.4% m-m 
เป็นการเติบโตท่ีน้อยกว่าเดือน เม.ย. ท่ีสินเช่ือเติบโต 1.5% m-m แต่เม่ือรวมกับเดือน มิ.ย. ท่ีคาดว่าจะ
สินเช่ือจะเติบโตต่อ น่าจะยังท าให้ KKP เป็นธนาคารท่ีมีสินเช่ือเติบโตมากท่ีสุดในกลุ่มได้ต่อเน่ืองอีกไตรมาส
หน่ึง อย่างไรก็ตามมีความเป็นไปได้ท่ี NPL อาจจะเพ่ิมสูงข้ึน จากไตรมาสก่อนท่ีมีอยู่ 3.3% ของสินเช่ือรวม

 คงประมาณการ และราคาพ้ืนฐาน: ยังคงประมาณการก าไรปี 66 ของ KKP ไว้ท่ี 8.8 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 
15.7% y-y จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ และการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียเงินกู้
ข้ึน ยังคงราคาพ้ืนฐาน 86 บาท ส่วนต่างกับราคาหุ้นปัจจุบันยังเหลืออยู่มาก และมีปันผลน่าสนใจ โดยคาด
ว่าปี 66 จะจ่าย 3.80 บาท/หุ้น คิดเป็น Div. yield 6.3% แนะน า “ซ้ือ”

คาดก าไร 2Q66 เพ่ิมข้ึนท้ัง y-y และ q-q จากสินเช่ือท่ีคาด
จะเติบโตต่อ และท าให้จะยังคงเป็นธนาคารท่ีมีสินเช่ือเติบโต
สูงท่ีสุดในกลุ่ม ประกอบกับปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ข้ึน 
ท าให้ก าไรเพ่ิมข้ึน แต่ NPL อาจจะเพ่ิมข้ึนได้ ยังคงประมาณ
การก าไร และยังคงราคาพ้ืนฐาน 86 บาท ยังมีส่วนต่าง
เหลือค่อนข้างมาก และมีปันผลน่าสนใจ แนะน า “ซ้ือ”
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


