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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับลงตอ่ กอปรกบัมลูคา่การซือ้ขายที่เบาบาง อยา่งไรก็ตามเราประเมิน SETII/SET50I มีความเสี่ยงทางลงจ ากดั ยงัแนะให้ “ตัง้รับซือ้” เพื่อเพิ่ม

น า้หนกัการลงทนุเป็น 70%  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุ่มเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่อ่อนคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ HANA, ITC, KCE ; 4) หุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เช่น IVL, 
PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) จากถ้อยแถลงของประธาน Fed ชีว้า่ยงัมีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่ สอดคล้องกบั กนง. ในไทย เป็นบวกตอ่ BBL, KBANK, KTB, TIPH, TLI  
2) ราคาสินค้าโภคภณัฑ์หลายชนิดปรับขึน้ จากภาวะ El nino ในหลายประเทศ ประเมินเป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่ BRR, KSL และ KBS 
3) ชว่งที่ SETI ปรับตวัลง เราประเมินเป็นจงัหวะสะสมหุ้นที่ราคายงัมี upside สงู กอปรกบัมีปัจจยัเฉพาะตวั เชน่ IVL, PTT, PTTGC  
4) จีนขยายเวลามาตรการลดภาษี EV car ประเมินเป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่ HANA, KCE 
5) สปัดาห์หน้าติดตามการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจ พ.ค. คาดภาคการท่องเที่ยวยงัดี แตอ่าจเห็นการออ่นแรงของการลงทนุภาคเอกชนจากสินค้าคงเหลือที่มีอยู่

จ านวนมาก เรายงัชอบกลุม่เก่ียวข้องกับการทอ่งเที่ยวและบริการ เชน่ AAV, AOT, BH 
        
STOCK THEMATICS 
 AAV (TP=3.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 พลิกกลบัมาก าไรได้ ตามการฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเที่ยว โดยมีอตัราการขนสง่ผู้ โดยสารสงูถึง 92% คาดชว่งที่เหลือของปีฟืน้ตวั

ตอ่เน่ือง ตามจ านวน นทท. โดยเฉพาะผลบวกจากการเปิดประเทศของจีน คาดจะเห็นผลชดัเจนใน 2H66  
 AOT (TP=82บ.) “ซือ้”   AOT เตรียมพิจารณาเรียกเก็บคา่ธรรมเนียมผู้ โดยสารรอตอ่เคร่ือง (Transit) คนละ 100 บาท โดยผู้ โดยสารรอตอ่เคร่ืองปี 65 อยูท่ี่ 6 ล้านคน 

เชื่อวา่จะเพ่ิมเป็น 10 ล้านรายในปี 67 ซึง่จะเพ่ิมรายได้ราว 1 พนัล้านบาท บวกตอ่ก าไรปีละ 750 ล้านบาท ขณะที่ AOT เร่ิมพลิกกลบัมาก าไรตัง้แต ่1Q66 (ต.ค.-ธ.ค. 
65) และก าไร 2Q66 (ม.ค.-มี.ค. 66) ฟืน้ตวัเดน่ +442%QoQ ตามการฟืน้ตวัของ นทท. ทัง้ตา่งชาติและไทย โดยปริมาณผู้ โดยสาร เม.ย. ยงัสงูใกล้เคียงมี.ค. อีกทัง้ พ.ค. 
ปรับลดลงเพียงเล็กน้อย แม้เป็นชว่ง Low season คาดผลประกอบการฟืน้ตวัตอ่เน่ือง ตามปริมาณนทท. ที่เพิ่มขึน้ และจะกลบัมาใกล้เคียง Pre-COVID ในปีหน้า     

 PTT (TP=37.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยูท่ี่ 2.8 หม่ืนลบ. +49%QoQ, +12%YoY ดีกวา่คาด ได้แรงหนนุจากก าไรของธุรกิจ Trading ที่ดีเป็นพิเศษ และเป็นไตรมาสที่ดี
ของ GPSC, OR, TOP แม้ก าไร 2Q66 อาจอ่อนตวัลง QoQ, YoY แตแ่นวโน้มจะดีกวา่ธุรกิจโรงกลัน่และปิโตรเคมี ด้วยแรงหนนุจากธุรกิจก๊าซ +นอกจากนีบ้ริษัทยงัมุง่
หาปัจจยัหนนุการเติบโตใหมด้่วยการตัง้เป้าเพิ่มสดัสว่นก าไรของธุรกิจ Future Energy & Beyond +เข้าลงทนุในธุรกิจยา อาหารเสริมสขุภาพ และเคร่ืองมือทางการ
แพทย์  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

BANK 81% 4% 0% 10% 6% 4% 9% 8% 20% 20% KTB  SCB  BBL  T ISCO

INSUR 67% 0% 0% 10% 0% 0% 9% 8% 20% 20% TIPH  TLI

TRANS 53% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 19% 0% AOT  BEM

CONMAT 51% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 15% 9% 20%

HELTH 49% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 14% 18% THG  BDMS

FOOD 44% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 5% 11% 20% BTG

ICT 40% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 12% 15% ADVANC

TOURISM 38% 0% 6% 0% 0% 4% 8% 0% 20% 0% MINT  ERW

ENERG 38% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 11% 20% BCP  PTT  BANPU  OR  ESSO

COMM 38% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 7% 19% HMPRO

PETRO 37% 0% 0% 10% 0% 0% 9% 8% 11% 0% IVL

ETRON 37% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 6% 9% 3%

FIN 33% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 2% 20%

AGRI 32% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 6% 20%

PROP 27% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 1% 20% AP  MBK  WHA  SIRI

PKG 26% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 20%

CONS 12% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 1% 0%

MEDIA 11% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 3% 3%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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