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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,525.85 จุด เพ่ิมข้ึน 6.73 จุด (+0.44%) มูลค่าซื้อขาย 46,018.47 ล้านบาท ฟื้ นขึ้นตอบรบั
ต้ังรฐับาลชดัเจนคาดโหวตเลือกนายกในวันน้ีสอบผ่าน รวมทั้งปัจจัยต่างประเทศรบีาวด์หลังปรบัตัวลง
สัปดาห์ก่อน

Research Highlight: ลุ้นกลุ่มชิน้ส่วนฯน าตลาด // ติดตามการโหวตนายก // GDP ไทยออกมาต่าคาด 

กลุ่มชิ้นส่วนฯ ลุ้น
ปรบัตัวขึ้นเด่น

• NASDAQ ปรบัตัวขึ้นกว่า 200 จุด ขณะที่ PHLX semiconductor index ปรับตัวขึ้นกว่า 2.8% จากตลาด
คาดการณ์ผลประกอบการของ NVIDIA จะออกมาดี เน่ืองจากบรษัิทจ านวนมากหันมาเพ่ิมการใช้จ่ายในการซื้อ
ชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) ขณะที่วานน้ีทางการไต้หวันได้รายงานยอดมูลค่าสั่งซื้อส่งออก เดือน ก.ค. 23 อยู่ที่ 
4.77 หมื่นล้านเหรยีญฯ ระดับสูงสุดในรอบปีน้ี โดย -12%YoY ดีกว่าตลาดคาด และดีขึ้นจาก เดือนก่อนที่ -
24.9%YoY โดยเฉพาะกลุ่ม Electronic ที่ -0.4%YoY ดีขึ้นจาก -22.0%YoY ในเดือน มิ.ย. และกลุ่มสินค้า 
ICT -14.9%YoY ดีขึ้นจาก -27.4% ในเดือน มิ.ย. 

• มองเป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มผู้ผลิต/ส่งออกชิ้นส่วนอิเล็กฯ เน่ืองจากได้ผ่านจุดต่าสุดของการส่งออก
และเห็นการฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมชิ้นส่วนอิเล็กฯแล้ว แนะน า Trading DELTA HANA KCE SICT

GPD 2Q66 ไทย
ออกมาต่าคาด

• GDP 2Q66 จากสภาพัฒน์ ที่ออกมาต่ากว่าคาด +3%YoY มาเป็นเพียง +1.8% จากการส่งออกที่หดตัว ท าให้ 
1H66 โต 2.2%YoY และปรบัประมาณการ GDP ปี 66 ลงเป็นขยายตัว 2.5-3.0% จากเดิมที่ 2.7-3.7% จาก
การปรบัลดการส่งออกและการอุปโภคภาครฐัที่หดตัวลงมากกว่าเดิม และการลงทุนภาครฐั-เอกชนที่ขยายตัว
ลดลง ขณะที่การบรโิภคในประเทศเพ่ิมขึ้น 

• ในเชิงกลยุทธ์เราแนะน ากลุ่มหุ้นที่อิงกับการบริโภคในประเทศ และการท่องเที่ยว อย่างกลุ่มค้าปลีก-บริโภค 
CPALL CPAXT CRC CPF CBG กลุ่มท่องเที่ยว AOT ERW MINT SPA

ติดตามการโหวต
นายก

• วานน้ีพรรคเพ่ือไทยได้แถลงร่วมกับว่าที่พรรคร่วมรัฐบาล โดยได้จัดสรรต าแหน่งรัฐมนตรี และเสนอขื่อคุณ
เศรษฐา เป็น candidate นายกฯ

• ลุ้นคะแนนโหวตจะมีถึง 375 เสียงหรือไม่ (ขาดอีก 62 เสียง) หลังมีความเห็นของ สว. ที่มีทั้งเห็นชอบและไม่
เห็นชอบ ในกรณีที่เลวร้ายที่สุด การโหวตครั้งน้ีมีคะแนนเสียงไม่ถึง จะเป็นลบต่อตลาด โดย SET มีโอกาส
ปรบัตัวลงต่ากว่า 1510*

• ทั้งน้ีหากได้รบัคะแนนเสียงถึงเกณฑ์ พรรคเพ่ือไทยสามารถจัดต้ังรฐับาลได้ มองว่าเป็นการปลดล็อกให้กับความ
ไม่ชัดเจนด้านการเมือง หลัง SET ปรบัตัวลงกว่า 8.6%YTD และ underperform ตลาดหุ้นทั่วโลก

• ลุ้น SET จะกลับไปยืนเหนือระดับก่อนการเลือกต้ังที่ 1560 หลังวานน้ีค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นและนลท. ต่างชาติ
ซื้อสุทธ ิMTD 

• สิ่งที่ต้องติดตามหลังจากน้ีคือนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ ทั้งในระยะสั้น (Digital wallet+นโยบายกระตุ้นการ
บรโิภค) และในระยะยาว (การปรบัขึ้นค่าแรงขั้นต่า+สานต่อโครงการลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน)

• ในเชิงกลยุทธ์แนะน า สะสม กลุ่มที่ได้ประโยชน์จากความขัดเจนทางการเมือง และการกระตุ้นเศรษฐกิจจาก
พรรคเพ่ือไทย เช่นกลุ่มธนาคาร ค้าปลีก ก่อสรา้ง นิคมฯ

สัปดาห์น้ีติดตาม • 22 ส.ค.:  ยอดขายบ้านมือสองเดือน ก.ค. ของสหรฐัฯ 
• 23 ส.ค.:  ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารเดือน ส.ค. ของยุโรป // ดัชนีผู้จัดการ

ฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบริการเดือน ส.ค. ของสหรัฐฯ // ยอดขายบ้านใหม่เดือน ก.ค. ของ
สหรฐัฯ

• 24 ส.ค.: การประชุมประจ าปีของเฟดที่แจ็กสัน โฮล // ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทน เดือน ก.ค. ของสหรฐัฯ // 
จ านวนคนที่ยื่นขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรกของสหรฐัฯ

• 25 ส.ค.: ดัชนีความคาดหวังของผู้บรโิภคเดือน ส.ค. ของสหรฐัฯ 

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัวอิงขาขึ้น ขานรบัสัญญาณ bullish ใน RSI และ MACD ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1535-40 
ผ่านยืนเป็นโมเมนตัมบวก ลุ้นทดสอบแนวต้านถัดไป 1560 แนวรบั 1518-15 ต่ากว่าเป็นลบ ให้ทยอยลดพอรท์
การลงทุน

• ขณะที่การเริม่เห็นความชัดเจนทางการเมือง ในการจัดต้ังรฐับาล นอกจากน้ีอาจเริม่เห็น fund flow ที่จะไหลเข้า
หลังมีโมเมนตัมบวกจากสัปดาห์น้ีจะมีงาน Thailand Focus 2023 ที่กว่า 118 บจ. เข้ารว่ม คาดหวังให้แนสโน้ม
ที่เป็นบวก มองว่ากลุ่ม Domestic play เช่นกลุ่มธนาคาร ค้าปลีก-บรโิภค ท่องเที่ยว จะเป็นกลุ่มที่นักลงทุน
ต่างชาติให้ความสนใจ และมีโอกาส outperform ตลาดได้ ขณะที่ปัจจัยต่างประเทศ นลท.ให้น้าหนักกับสุนทร
พจน์ของพาวเวล ในงานสัมมนาที่แจ็กสันโฮล

• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. Domestic play กลุ่มธนาคาร KBANK BBL SCB KKP กลุ่มค้าปลีก-บรโิภค CPALL CPAXT CRC CPF 

CBG กลุ่มท่องเที่ยว AOT ERW MINT SPA
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … G U L F
• GULF ประกาศก าไรสุทธิ 2Q66 อยู่ที่ 2,884.9 ล้านบาท (0.246 บาทต่อหุ้น) เพิ่มขึ้น 
+88.5%YoY แต่ลดลง -25.1%QoQ โดยงบอ่อนตัว QoQ หลังได้รบัผลกระทบจาก
ขาดทุนอัตราแลกเปล่ียนเป็นจ านวน -681 ล้านบาท (เทียบกับ 1Q66 ที่ก าไรอัตรา
แลกเปล่ียน 270 ล้านบาท) ซึ่งหากตัดรายการดังกล่าวออกไป ก าไรปกติจะอยู่ที่ 
3,556 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น +15.4%YoY (จากต้นทุนพลังงานที่ลดลง) และลดลง -
3.0%QoQ ก าไรปกติ 1H66 คิดเป็น 48.5% ของประมาณการทั้งปี ใกล้เคียงตามที่
คาด EBITDA margin และอัตราก าไรจากการด าเนินงานสุทธิอยู่ที่ 24.4% และ 
10.1% ตามล าดับ

• เราประเมินก าไรสุทธิปี 66 และปี67 อยู่ที่ 14,701 ล้านบาท และ 16,647 ล้านบาท 
ตามล าดับ  โดยเรามองว่าแม้ส่วนแบ่งก าไรของหุ้นกลุ่มสื่อสารทั้ง INTUCH THCOM 
และ โครงการในโอมาน ออกมาดีใน 2Q66 แต่ทว่าส่วนแบ่งก าไรของโครงการ 
Jackson และ โครงการ BKR2 ออกมาไม่ดีใน 2Q66 เช่นกัน อย่างไรก็ตาม คาดว่าทั้ง
โครงการ Jackson และ โครงการ BKR2 ในช่วง 2H66 จะมีผลประการที่ดีขึ้นตาม
ปัจจัยฤดูกาล 

• นอกจากน้ี เรายังคาดว่าแนวโน้มของต้นทุนพลังงานที่คงต่าจะหนุนผลประกอบการ
ธุรกิจไฟฟ้า ในขณะที่ค่า Ft ไม่ถูกปรบัลดลงมากนัก โดย GULF ยังมี แรงหนุนส าคัญ
จาก 1) การเปิดด าเนินงานโรงไฟฟ้า IPP GPD หน่วยที่ 1-4 ก าลังการผลิตรวม 
2,650MW (ถือ70% 1,855MW) ที่หน่วยที่ 1 ได้เปิดไปแล้วเมื่อ 31 มี.ค. 66 และส่วน
หน่วย 2-4 จะทยอยเปิด 1ต.ค. 66, 31 มี.ค. 67, 1 ต.ค. 67, ตามล าดับ 2) รายได้จาก
ธุรกิจ THCOM และการ synergy ภายในกลุ่มสื่อสาร 3) โครงการลมนอกชายฝ่ังที่
เวียดนาม 4) การรับรู้รายได้จากธุรกิจโครงสร้างพื้นฐาน และ 5) ธุรกิจ Digital 
infrastructure ในประมาณการ เราคงค าแนะน า ‘ซื้อ’ ในราคาเป้าหมายปี 66 ที่ 
63.00 บาท อิง SOTP

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบเล็กน้อย ขณะทีดั่ชนี Nasdaq 
ทะยานขึ้นกว่า 200 จุด โดยได้ปัจจัยหนุนจากแรงซื้อหุ้น
อินวิเดีย (Nvidia) ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิปรายใหญ่ของสหรัฐ 
ก่อนที่บรษัิทจะเปิดเผยผลประกอบการในวันพุธน้ี ขณะที่
นักลงทุนจับตาการประชุมประจ าปีของธนาคารกลาง
สหรฐั (เฟด) ที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในสัปดาห์น้ี 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก หลังรว่งลง 4 วันติดต่อกัน 
เน่ืองจากหุ้นกลุ่มพลังงานและเหมืองแร่ปรับตัวขึ้นตาม
ทิศทางราคาสินค้าโภคภัณฑ์ท่ัวโลก ขณะท่ีหุ้นกลุ่มเฮลท์
แครไ์ด้แรงหนุนจากการปรบัตัวขึ้นของหุ้นโนโว นอรดิ์สค์ 
บรษัิทเวชภัณฑ์ของเดนมารก์
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ โดย
ตลาดถูกกดดันจากความกังวลว่า การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจจีนจะส่งผลให้อุปสงค์น้ามันอ่อนแอลงด้วย 
ขณะที่นักลงทุนจับตารายงานสต็อกน้ามันดิบของสหรฐัใน
สัปดาห์น้ี เพ่ือประเมินแนวโน้มอุปสงค์น้ามันในประเทศ
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก เน่ืองจากนัก
ลงทุนช้อนซื้อหลังจากสัญญาทองค าร่วงลงในสัปดาห์ที่
ผ่านมา ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุมประจ าปีของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในสัปดาห์น้ี 
เพ่ือประเมินแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยของเฟด

Source: TQ Professional


