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สรุปตลาดวาน
น้ี

SET ปิดที่ 1,514.26 จุด เพิ่มขึ้น 6.36 จุด (+0.42%) มูลค่าซื้อขาย 42,367.61 ล้านบาท 
รีบาวด์ทางเทคนิค หลังร่วงแรง โดยมีการซื้อกลับในหุ้นที่มีปัจจัยเฉพาะตัว อย่าง
โรงไฟฟ้า หลังรฐับาลออกมาตรการช่วยเหลือ โดยให้ปตท.ลดค่าก๊าซและกฟผ.เว้นเก็บ
หน้ี แต่ภาพโดยรวมยังเป็นลบ

Research Highlight: ตลาดหุ้นต่างประเทศยังปรบัฐาน//คาดกนง.คงดอกเบ้ียสัปดาห์หน้า

ตลาดหุ้น
ต่างประเทศ
ยังปรบัฐาน

• ก.แรงงานสหรฐัรายงาน ตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครัง้แรกลดลง 20,000 
ราย สู่ระดับ 201,000 รายในสัปดาห์ที่แล้ว ซึ่งเป็นระดับต่าสุดนับต้ังแต่เดือนม.ค. 
2566 และต่ากว่าตัวเลขคาดการณ์กว่าที่ระดับ 225,000 ราย เป็นปัจจัยสนับสนุน
การคาดการณ์ที่ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับสูงเป็นเวลานาน

• ตลาดหุ้นสหรฐัยังมีแรงกดกันจากการพิจารณารา่งกฎหมายงบประมาณชั่วคราว 
โดยยังไม่ได้ข้อสรุปจากสมาชิกรฐัสภา โดยสภาคองเกรสมีเวลาจนถึงวันที่ 30 ก.ย.น้ี 
ในการผ่านรา่งกฏหมายดังกล่าวเพื่อหลีกเล่ียงไม่ให้หน่วยงานของรฐับาลสหรฐัต้อง
ปิดท าการหรอืชัตดาวน์

• BoE ยังคงอัตราดอกเบี้ยที่ 5.25% แต่ส่งสัญญาณว่าอาจจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อีก เน่ืองจากยังคงวิตกเก่ียวกับภาวะเงินเฟ้อ

• ตลาดหุ้นต่างประเทศยังปรบัฐาน VIX index ดีดตัวขึ้น กว่า 15.9% รวมถึง Dollar 
index ที่แข็งค่า และ US bond yield ที่ยังปรบัตัวขึ้น ส่งผลให้ส่วนต่างระหว่าง
ดอกเบี้ยของไทยและสหรฐักว้างมากขึ้น กดดันบรรยากาศการลงทุน

ติดตามการ
ประชุม กนง. 
คาดคงอัตรา
ดอกเบี้ย

• ติดตามการประชุม กนง. 27 ก.ย. คาดคงอัตราดอกเบี้ยที่ 2.25% และแนวโน้มการ
ปรบัประมาณการเศรษฐกิจลง หลัง GDP 2Q66 ออกมาต่าคาด และอัตราเงินเฟ้อ
อยู่ในกรอบแล้วของธปท. (8M66 =2.01%)

• Sentiment บวกจากนายเศรษฐา ทวีสิน นายกรัฐมนตรีและ รมว .คลัง ไปร่วม
ประชุมสมัชชาสหประชาชาติ สมัยสามัญ ครั้งที่  78 (UNGA78) ที่ นิวยอร์ก 
สหรฐัอเมรกิา สรา้งความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุนต่างประเทศ

สัปดาห์หน้า
ติดตาม 

• 26 ก.ย. CB Consumer Confidence ก.ย. US, New Home Sales ก.ย. US
• 28 ก.ย. GDP2Q US, Initial Jobless Claims US
• 29 ก.ย. Caixin Manufacturing-Service PMI CH, PCE ก.ย. US, CPI ก.ย. EU

Investment
Strategy

• ประเมิน SET วานน้ีเป็นเพียงการรีบาวนด์เพื่อลงต่อ แนะน า Trading ในกรอบ 
1500/1518 หากรบัความเสี่ยงได้แนะน า selective buy หุ้นรายตัวที่ราคาปรบัตัว
ลงมาทดสอบแนวรบั ในกลุ่มค้าปลีก ท่องเที่ยว ธนาคาร โรงพยาบาล แต่หากรบั
ความเสี่ยงไม่ได้ แนะน า wait and see 

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … G U L F
• เราประเมินก าไรสุทธิปี 66 และปี67 อยู่ที่ 14,701 ล้านบาท และ 

16,647 ล้านบาท ตามล าดับ  โดยเรามองว่าแม้ส่วนแบ่งก าไรของ
หุ้นกลุ่มสื่อสารทั้ง INTUCH THCOM และ โครงการในโอมาน 
ออกมาดีใน 2Q66 แต่ทว่าส่วนแบ่งก าไรของโครงการ Jackson 
และ โครงการ BKR2 ออกมาไม่ดีใน 2Q66 เช่นกัน อย่างไรก็ตาม 
คาดว่าทั้งโครงการ Jackson และ โครงการ BKR2 ในช่วง 2H66 
จะมีผลประการที่ดีขึ้นตามปัจจัยฤดูกาล นอกจากน้ี เรายังคาดว่า
แนวโน้มของต้นทุนพลังงานที่คงต่าจะหนุนผลประกอบการธุรกิจ
ไฟฟ้า ในขณะที่ค่าไฟ ถูกปรบัลงมาเหลือ 3.99 บาท/หน่วย มองว่า
ได้รับผลกระทบจ ากัดเยื่องจากมีพอร์ท IPP เป็นสัดส่วนที่สูง 
รวมถึงพอรท์รายได้มีการ diversify ในหลายธุรกิจ 

• ทั้งน้ี GULF มี แรงหนุนส าคัญจาก 1) การเปิดด าเนินงานโรงไฟฟ้า 
IPP GPD หน่วยที่ 1-4 ก าลังการผลิตรวม 2,650MW (ถือ70% 
1,855MW) ที่หน่วยที่ 1 ได้เปิดไปแล้วเมื่อ 31 มี.ค. 66 และส่วน
หน่วย 2-4 จะทยอยเปิด 1ต .ค .  66, 31 มี .ค .  67, 1 ต .ค .  67, 
ตามล าดับ 2) รายได้จากธุรกิจ THCOM และการ synergy ภายใน
กลุ่มสื่อสาร 3) โครงการลมนอกชายฝ่ังที่เวียดนาม 4) ส่วนแบ่ง
ก าไรจากบรษัิทรว่ม

• คงค าแนะน า ‘ซื้อ’ ในราคาเป้าหมายปี 66 ที่ 63.00 บาท อิง 
SOTP โดยเรามองว่า GULF ยังคงมีธุรกิจที่แข็งแกรง่ และได้
ประโยชน์จากต้นทุนทางการเงินที่ต่า รวมถึงมีการลงทุนในหลาย
อุตสาหกรรมเพื่อกระจายความเสี่ยง ขณะที่ราคาหุ้นยังปรบัตัวลง
กว่า 16.7%YTD และยัง laggard กว่าตลาด มองที่ระดับราคา
ปัจจุบันน่าสนใจ

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วงลง เน่ืองจากนักลงทุนวิตก
กังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะตรึงอัตราดอกเบี้ยที่
ระดับสูงเป็นเวลานานกว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยความกังวล
ดังกล่าวส่งผลให้นักลงทุนเทขายหุ้นออกมาเป็นวงกว้าง ซึ่ง
รวมถึงหุ้นกลุ่มเทคโนโลยแีละกลุ่มอสังหารมิทรพัย์
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบมากกว่า 1% โดยถูกกดดันจาก
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรับตัวขึ้น เน่ืองจากธนาคาร
กลางรายใหญ่ทั่วโลกบ่งชี้ว่าจะยังคงตรงึอัตราดอกเบี้ยไว้ที่
ระดับสูงต่อไปเพื่อควบคุมเงินเฟ้อ
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ โดยตลาด
ถูกกดดันจากความกังวลว่าภาวะอัตราดอกเบี้ยสูงอาจส่งผล
กระทบต่อเศรษฐกิจและความต้องการใช้น้ามัน อย่างไรก็ดี 
ราคาน้ามัน WTI ปิดขยบัลงเพียงเล็กน้อย เน่ืองจากข่าวรสัเซีย
ประกาศระงับส่งออกน้ามันทั่วโลกเป็นปัจจัยหนุนตลาดใน
ระหวา่งวนั
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดรว่งลง เน่ืองจากการ
แข็งค่าของดอลลาร์และการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรฐัเป็นปัจจัยกดดันตลาด

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,514.26 6.36 0.42
SET50 927.52 3.36 0.36 Dow Jones 34,070.42 (370.46) (1.08)
MAI 468.83 2.88 0.62 Nasdaq 13,223.99 (245.14) (1.82)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,330.00 (72.20) (1.64)
SET 20.9 1.5 3.1 Bitcoin 26,635.00 (355.00) (1.32)
SET50 21.1 1.7 2.7
MAI 115.5 2.5 1.4 UK 7,678.62 (53.03) (0.69)

Germany 15,571.86 (209.73) (1.33)
DAY MTD YTD France 7,213.90 (116.89) (1.59)

Russia 988.12 (14.42) (1.44)
Foreign 637 (17,644) (152,841)
Institution 439 (3,172) 52,316 WTI 89.44 0.32 0.36
Proprietary (161) 4,456 3,864 Brent 93.21 0.12 0.13
Retail (915) 16,360 96,661 Natural Gas 2.73 (0.12) (4.50)

Newcastle Coal 160.75 (0.35) (0.22)
Foreign 21,049 (97,440) (227,903) Gold 1,919.63 (9.77) (0.01)
Institution (1,812) (12,183) 51,051 Silver 23.40 0.02 0.09
Retail (19,237) 109,623 176,852 Aluminium 2,215.00 31.00 1.40

Copper 8,290.00 44.00 0.53
SET Close Chg %Chg Zinc 2,506.00 36.00 1.44

BDMS 26.50 0.00 0.00 Rubber 156.60 (2.50) (1.60)
SCB 108.50 (1.50) (0.01) BDI 1,584.00 (15.00) (0.95)
PTT 33.25 0.00 0.00 White Sugar 726.50 6.30 0.87
AOT 70 0.25 0.00
DELTA 104.5 (1.50) (0.01) US2YY 5.14 (0.03) (0.66)

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.50 0.07 1.65
GFC 11.30 0.20 0.02 US30YY 4.59 0.12 2.77
XO 29.00 0.50 0.02 FED fund 5.50 0.00 0.00
MASTER 67.25 0.75 0.01 BOT rate 2.25 0.00 0.00
BE8 41.75 0.25 0.01 Dollar index 105.38 0.04 0.04
SONIC 2.18 0.06 0.03 USDTHB 36.22 0.11 0.31
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