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What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวกิจิ ถิรวรรณรตัน์ 

เรายอมซื้อแพง 

“หลงัจากดชันีฯหลุด 1,530 จุด จากไปอย่างสงบ กลบักลายเป็นภาพดชันีทีห่มดแรง เล่นแบบทรงกบัทรุด และเราได้
คาดว่าตลาดจะทรงๆทรุดๆ ไปอกีระยะ จนกว่าจะเหน็ฐานใหม่ทีย่กสูงขึน้ 

และเป็นทีม่าของกลยุทธร์ะยะสัน้ทีเ่ราแนะให้ชะลอการเร่งซื้อกลบั เราขอซื้อเมื่อชวัร ์ว่าไดเ้หน็ฐานใหม่แล้ว ยอมซื้อ
แพง ไปขายแพงจะดกีว่า”    

แม้ว่าเมื่อวานดชันีจะรบีาวด์ หรอืว่าวนันี้จะไม่ลงแรงตามตลาดหุ้นต่างประเทศ แต่เราก็ยงัรอเชค็ให้ชวัร์ว่าดชันีจะ
สรา้งฐานใหม่ไดจ้รงิก่อนค่อยกลบัเขา้เกบ็หุ้นบูลชพิใหญ่ 

ระหว่างที่ตลาดทรงๆทรุดๆ เราคงคาดหุ้นกลางเล็กจะเลอืกเล่นซิ่งเป็นรายตวัไป ตลอดจนหุ้น Defensive ประเภท 
Low beta จะยงัคงแขง็กว่าตลาด 

(อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนัน้ี : Wait and see 
 

วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรตัน์ อศิรกุล 

SET Index ลุ้นรีบาวด…์. บนโครงสร้างขาลง!   (อ่านต่อหน้า 8) 
 

ปัจจยัท่ีต้องติดตาม  
▪ ยอดขายรถยนต์ในประเทศ ประจ าเดอืน ส.ค.วูบ เหตุแบงก์ปฏเิสธสนิเชื่อ 

▪ เฟด คงดอกเบี้ยในการประชุมเดอืน ก.ย. นี้ที่ 5.25-5.75% ตามคาดก่อนจะขึ้นดอกเบี้ยอกี 0.25% ใน
เดอืน พย.และ Dot plot สะทอ้นเฟดตรงึดอกเบี้ยไปถงึปลายปีหน้า (ไม่ไดเ้ป็นสญัญาณผ่อนคลาย)    

▪ ฤดูน ้าท่วมในประเทศ (GLOBAL DOHOME): ยโสธรน ้าท่วม, อุบลฯน ้ามูล และร้อยเอ็ด น ้าชเีอ่อเตรยีม
ทะลกั, แม่ฮ่องสอนน ้าขึน้สงู ในพืน้ทีแ่ม่ลาน้อย แม่สะเรยีง 

 

รายงานวนัน้ี    โดยนักวเิคราะหท์างด้านพืน้ฐาน 

▪ Energy (NEUTRAL) – High season กลุ่มโรงกลัน่ 

▪ Auto (OVERWEIGHT) – กลุ่มยานยนต์ น ้ามนัหมดหรอืยงั? 

▪ Agro & Food (NEUTRAL) – เร่งจดัการหมลูกัลอบน าเขา้ 
 

ปฏิทินหุ้น (XD, XR, XW) (อ่านต่อหน้า 15) 

Market Statistics Daily  
▪ (รายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัย์, Short Sell, Warrants) 

 
 

 

  

สรปุภาวะตลาด 21 กนัยายน 2566 

ดชันีตลาดหลกัทรพัย์
ไทย เปลี่ยนแปลง 

% การ 
เปลี่ยนแปลง 

1วนั 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,514.26 6.36 0.42%  -9.81% 

มูลค่าการซื้อขาย (ลา้นบาท) 42,367.61  

   
ยอดการซ้ือขาย (ล้านบาท)   
 ซ้ือ ขาย สุทธิ 
Institution 4,618.3 4,179.5  438.82 
 11%  10%   
ProprietaryTrading 2,856.4 3,017.5 -161.15 
 7%  7%   
Foreign 22,648.7 22,011.4 637.33 
 53%  52%  
Retail 12,244.2 13,159.2 -915.00 
 29% 31%    
    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท่ี์มียอดซ้ือขายสูงสุด 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซ้ือขาย 

(ล้านบาท) 
BDMS 26.50 0.00 3,452 
SCB 108.50 -1.50 2,012 
PTT 33.25 0.00 1,426 
PTTEP 165.50 0.00 1,334 
AOT 70.00 0.25 1,197 
    
การเคลื่อนไหวของดชันีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Packaging 4,027.24 2.75 
Food 11,521.85 1.33 
Petro 712.09 1.23 
Commerce 34,379.73 1.13 
Finance&Sec. 3,689.51 0.68 
Auto 501.11 0.57 
ICT  162.96 0.56 
Property 238.59 0.54 
Energy 21,178.33 0.46 
SET 1,514.26 0.42 
Bank 394.47 -0.14 
Media 34.39 -0.55 
Electronics 12,624.24 -1.19 
   
ดชันีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วนั YTD 
DJIA 34,070.42 -1.08 2.82 
NASDAQ 13,223.99 -1.82 27.31 
FTSE 7,678.62 -0.69 1.65 
NIKKEI 33,023.78 -0.66 28.41 

HSKI 17,655.41 -1.29 -12.36 

PCOMP (PH) 6,094.71 0.89 -7.46 

JCI (IN) 6,991.47 -0.29 1.49 

FBKMLCI (MY) 1,448.21 -0.23 -1.75 

FSSTI (SP) 3,202.81 -1.21 -1.32 

Dubai ($bbl) 93.57 -1.19 16.50 

THB/USD 36.12 -0.08 5.01 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.25   

CPI (Aug)% 0.88   
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 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
 

 

สรปุภาพตลาดวานน้ี 
ดชันีรีบาวน์ได้เบาๆ หลงัทรุดแรง โดยหุ้นกลุ่ม Consumer น ามาทัง้ CPALL GLOBAL DOHOME SCGP MEGA 
MGC ไอซีที ADVANC TRUE และหุ้นบวกแรง เช่น SINO (IPO น้องใหม่) TEAM TH CIG ส่วนหุ้นที่ยังกดดันตลาด 
ไดแ้ก่ ธนาคาร SCB BBL KBANK ชิน้ส่วนฯ DELTA          

  

  

แนวโน้มตลาดวนัน้ี เรายอมซื้อแพง (เชค็ให้ชวัรก์่อนว่า SET สร้างฐานใหม่ได้จริง)  

“หลงัจากดชันีฯหลุด 1,530 จุด จากไปอย่างสงบ กลบักลายเป็นภาพดชันีทีห่มดแรง เล่นแบบทรงกบัทรุด และเราไดค้าดว่า
ตลาดจะทรงๆทรุดๆ ไปอกีระยะ จนกว่าจะเหน็ฐานใหม่ทีย่กสงูขึ้น 

และเป็นทีม่าของกลยุทธ์ระยะสัน้ทีเ่ราแนะให้ชะลอการเร่งซื้อกลบั เราขอซื้อเมือ่ชวัร์ ว่าได้เหน็ฐานใหม่แล้ว ยอมซื้อแพง 
ไปขายแพงจะดกีว่า”    

แม้ว่าเมื่อวานดชันีจะรบีาวด์ หรอืว่าวนันี้จะไม่ลงแรงตามตลาดหุ้นต่างประเทศ แต่เราก็ยงัรอเชค็ให้ชวัร์ว่าดชันีจะสร้าง
ฐานใหม่ไดจ้รงิก่อนค่อยกลบัเขา้เกบ็หุ้นบูลชพิใหญ่ 

ระหว่างที่ตลาดทรงๆทรุดๆ เราคงคาดหุ้นกลางเล็กจะเลอืกเล่นซิ่งเป็นรายตัวไป ตลอดจนหุ้น Defensive ประเภท Low 
beta จะยงัคงแขง็กว่าตลาด  

  

กลยุทธก์ารลงทุน กลยุทธ์: แนะน า ไม่รีบซื้อสวนเพื่อหวงัรีบาวดเ์รว็ โดยเฉพาะหุ้นที่ยงัมคีวามคลุมเครอื และการเลอืกเก็งก าไรรายตวั
ในระยะสัน้ๆนี้  คงตอ้งหลบในหุน้ Low beta และมปัีจจยับวกหนุน 

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET Index หลุดแนวรบัเส้น Support ลงแรงและลงเร็ว แต่!ล่าสุดรีบาวด์กลับทันที เนื่องจาก RSI เข้าใกล้เขตแดน 
oversold นอกจากนี้กราฟแท่งเทียนยังปิดบวกสูงเกินกว่า 1 / 2 ของวนัก่อนหน้า บ่งชี้สญัญาณกลบัตัวระยะสัน้ Bullish 
Engulfing ในวนัถดัไป  

สรุป: แนวโน้มตลาดอาจเกิดสญัญาณเด้งสัน้ แต่โครงสร้างระยะกลางยงัมีความเสี่ยงรูปแบบขาลง bear market แผนเทรด 
เน้นเกง็ก าไรและใช้แผนป้องกนัความเสีย่ง หากหุน้ไม่เป็นไปตามคาด เงื่อนไขหากหลุดจุดคทั แนะขายตดัขาดทุน!  

(อ่านต่อหน้า 8) 
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What to watch   
 การประชุมเฟดเดอืน ก.ย.คงดอกเบี้ย 5.25-5.75% ตามคาด แต่ส่งสญัญาณตรงึดอกเบี้ยในระดบัสูง ที่ 5.6% ไปถงึ

ปลายปีหน้า ซึง่นานกว่าทีต่ลาดเคยคาด (ไม่ไดเ้ป็นบวกต่อภาพรวมการลงทุน)    

ยอดขายรถยนต์ในประเทศ ประจ าเดอืน สค.วูบ เหตุแบงก์ปฏเิสธสนิเชื่อ 

เฟด คงดอกเบี้ยในการประชุมเดอืน ก.ย. นี้ที ่5.25-5.75% ตามคาดก่อนจะขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.25% ในเดอืน พย.และ 

Dot plot สะทอ้นเฟดตรงึดอกเบี้ยไปถงึปลายปีหน้า (ไม่ไดเ้ป็นสญัญาณผ่อนคลาย)    

ฤดูน ้าท่วมในประเทศ (GLOBAL DOHOME): ยโสธรน ้าท่วม, อุบลฯน ้ามูล และร้อยเอ็ด น ้าชีเอ่อเตรียมทะลัก , 

แม่ฮ่องสอนน ้าขึน้สงู ในพืน้ทีแ่ม่ลาน้อย แม่สะเรยีง 
   

หุ้นแนะน าวนัน้ี  Wait and see 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 
 

                        รายงานพื้นฐานวนัน้ี 
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Energy Sector 
กลุ่มพลงังาน 

High season กลุ่มโรงกลัน่ 

ใน 4Q23 หลงัเขา้สู่ High season คาดว่าจะหนุนราคาน ้ามนั ถ่านหนิ และค่าการกลัน่ปรบัตวัขึ้นไปด้วยกนั ขณะที่อีกแรงบวกจากอุปทานที่ตึงตวั ด้าน 

OPEC+ ยงัคงลดก าลงัการผลติไปจนถงึปลายปี 2023 ในทางตรงขา้มอาจจะมผีลผลติที่ออกมาจากกลุ่มนอก OPEC+ แทน เช่น US และบราซลิ ในส่วน

โรงกลัน่คาดว่าจะโดดเด่นจากฤดูกาลหนาว การสญัจรทีม่ากขึน้ และการซ่อมบ ารุงโรงกลัน่บางแห่ง ส่วนถ่านหนิแมจ้ะคาดว่าราคายงัลดลง YoY แต่น่าจะ

เหน็การขยายตวั QoQ ไดจ้ากการ Restock ของผูใ้ชง้าน 

ในส่วนประเด็นลบจากข่าวนโยบายต่างๆ ที่กดดนักลุ่มพลงังาน และแม้จะสร้างหรอืไม่สร้าง ผลกระทบด้านลบต่อก าไร แต่ที่แน่ๆ เป็น Sentiment ลบ 

กดดนัหุน้กลุ่มพลงังานในระยะสัน้ 

Fundamental View: ในเชงิพืน้ฐาน หุน้ Top Picks เลอืก PTTEP และ TOP  

 

 

Auto Sector 
กลุ่มยานยนต์ 

กลุ่มยานยนต ์น ้ามนัหมดหรอืยงั? 

วนัน้ีเราออกรายงานกลุ่มยานยนต์ มหีวัขอ้ส าคญั สรุปเป็น 3 ส่วนดงันี้ 

1) เรามองครึ่งปีหลงัยอดผลติรถยนต์ยงัคงจะดีไปจนถึง 1Q24 เราเลยมองว่ายอดผลติเพื่อส่งออกของ 4Q23 จะทรงตวัได้ แม้ฐานสูงปีที่แล้ว ส่วนยอด

ผลติเพื่อขายในประเทศ แมว้่าตอนน้ียงัชะลอตวัลงอยู่ แต่เรามองว่ามาตรการกระตุน้จากรฐับาลใหม่จะช่วยเพิม่ความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคได ้

2) มาตรการ EV 3.0 เป็นผลบวก กบัผูผ้ลติชิน้ส่วนยานยนต์ในประเทศ (ใหผ้ลติรถ 1 คนั มาชดเชยต่อ 1 คนัทีม่กีารน าเขา้มาขาย) และถา้มยีงัไม่เริม่ผลติ

ภายในปี 2025 จะต้องผลิตมาชดเชยมากขึ้น ในส่วนของ EV 3.5 ที่รออนุมัติอยู่ เราก็มองว่าจะช่วยผลักดันให้โรงงานเริ่มผลิตเร็วขึ้น AH จะได้

ผลประโยชน์มากทีสุ่ด 

3) แนวโน้มปี 2024 เรามองว่าภาพจะกลบักนัจากปีนี้ ตวัเลขส่งออกจะโดนกดดนัจาก Pent-up demand ทีห่มดลง และความเสีย่งภาพเศรษฐกิจโลก แต่

ยอดขายในประเทศมองบวกจากมาตรการกระตุน้ EV และ Bus EV ของรฐับาล 

Fundamental View: เรายงัคงชอบ NEX มากทีสุ่ดในกลุ่ม จากการเตบิโตดตี่อเนื่อง กบัความตอ้งการในประเทศทีจ่ะเปลีย่นแปลงมาใช ้EV มากขึน้ 

 

 

Agro & Food Sector 
กลุ่มเกษตรและอาหาร 

เร่งจดัการหมลูกัลอบน าเขา้ 

เราเชื่อว่ารฐับาลเตรยีมจดัการปัญหาหมูเถื่อนอย่างจรงิจงั โดยล่าสุดรฐัมนตรกีระทรวงเกษตรฯ หยบิขึน้มาเป็นปัญหาแกไ้ขเร่งด่วนในไดภ้ายใน 2 เดอืน 

กอรปกบัราคาหมูในต่างประเทศและประเทศเพิม่บ้านในขณะนี้กป็รบัตวัสงูขึ้นแลว้ ท าใหโ้อกาส Arbitrage ลดลง โดยภาพรวมเราเชื่อว่าจะท าใหร้าคาหมู

ไทยฟ้ืนตวักลบัเขา้สู่ภาวะปกตริาวๆ 75-80 บาท/กก. ในปี 2024 ทัง้นี้ ในขณะนี้ราคาหมูในปัจจุบนัยงัไม่ไดส้ะทอ้นการจดัการดงักล่าว  

Fundamental View: เราแนะน าซื้อเกง็ก าไร CPF BTG TFG และ GFPT 
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 หุ้นมีข่าว 

Industrial Estate WHA ชี้นายกรฐัมนตรีสร้างความเชื่อมัน่ลงทุน ชูไทยอีโคซิสเต็มเหมาะลงทุน จบัตาสิทธิพิเศษดึงดูด ประกาศ WHA ครบครนัรองรบัการลงทุนทุก
รูปแบบ มรีะบบเป็นมติรสิง่แวดล้อม ส าหรบัการลงทุนยุคใหม่ ขบัเคลื่อนสู่ดจิทิลัลดตน้ทุนผูป้ระกอบการ เป้าขายปีนี้ 2.5 พนัไร่ (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) +/0 

 

BGRIM กระฉ่อน! BGRIM เตรียมจดัตัง้กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และตัดขายโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ ที่มีมูลค่ากว่า 72,500 ล้านบาท เข้าอินฟราฟันด์
ดงักล่าว วงใน บกีรมิ ยอมรบัเป็นหนึ่งในทางเลอืก แต่เป็นเพยีงช่วงเริม่ต้นของการศกึษายงัไม่มขีอ้สรุปใดๆ ฟากวงการที่ปรกึษาการเงนิ เชื่อมโีอกาส
เป็นไดส้งู เพื่อเปิดเกมรุกขยายลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในต่างประเทศ ทัง้เกาหลใีต้, เวยีดนาม, กมัพชูา, ญี่ปุ่ น และทวปียุโรป (หนังสอืพมิพ์ข่าว
หุน้) 

+ 

 

GULF GULF เซ็นซื้อขายไฟฟ้า (PPA) เขื่อนปากแบงกบักฟผ. มูลค่าโครงการ 100,000 ล้านบาท สญัญายาว 29 ปี ราคา 2.7129 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง 
ก าหนดจดัหาแหล่งเงินกู้ภายในปีหน้า ใช้เวลาก่อสร้าง 8 ปี พร้อมเดนิเครื่องผลิตเชงิพาณิชย์จ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ (COD) ยุพาพนิ ย ้าชดัสอดคล้อง
นโยบายรฐับาลไทย มุ่งเน้นไฟฟ้าสะอาดและลดภาระค่าไฟฟ้าใหก้บัประชาชน (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) + 

 

EA พลงังานบรสิุทธิ ์การนัตี ก าไรขัน้ต้นปีนี้แตะ 1 หมื่นล้านบาท สูงเป็นประวตัิการณ์นับตัง้แต่ตัง้บรษิทั หลงัรบัรู้รายได้รถอวี ีและแบตเตอรี่พุ่ง ลดค่าไฟ
ไม่กระทบยนัมสีญัญา PPA พรอ้มออกกรนีบอนด ์1 หมื่นลา้น น าไปใชห้นี้ Q1/67 ขายโทเคนดจิทิลัธุรกจิเดนิรถ "ไทยสมายลบ์สั" (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) + 

 

PCC PCC ควา้งาน กฟน. มลูค่ารวม 85.05 ลา้นบาท ดนั Backlog โตแกร่งแตะ 4.5 พนัลา้นบาท พรอ้มลุยประมลูงานใหม่ต่อเนื่อง มัน่ใจรายไดปี้นี้โตทะลุเป้า 
(หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

KTC KTC รุกตลาดภูมภิาคจบัมอืห้างสรรพสนิค้าและซูเปอร์มาร์เก็ตท้องถิ่นชัน้น า หลงัยอดใช้จ่ายผ่านบตัรเครดติขยายตวัขึ้น 10% จบัมอืพนัธมติรชัน้น า
มอบแคมเปญสุดคุม้แก่สมาชกิ  (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) +/0 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตวัเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 MON  Japan Holiday   
   US NAHB housing market index 50 50 
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 TUE  US housing starts 1452k 1440k 
   Malaysia Exports -13.1% y-y -15% y-y 
      
 WED  US FOMC rate decision  5.25-5.5% 5.25-5.5%  
   UK CPI  6.8% y-y 7.1% y-y 
   Japan Exports -0.3% y-y -0.5% y-y 
      
 THU  US Existing home sales -2.2% m-m 0.7% m-m 
   UK BOE Bank rate 5.3% 5.5%  
   Taiwan CBC policy meeting 1.875% 1.875% 
   Philippines BSP policy rate 6.25% 6.25%  
   Indonesia BI7d RRR 5.75% 5.75% 
   S.Korea exports -16.5% y-y 3.6% y-y 
   Hong Kong CPI 1.8% y-y 1.8% y-y 
      
 FRI  EU PMI  46.7 46.1 
   BOJ policy meeting   
   Japan CPI  3.1% y-y 3% y-y 
   Malaysia CPI 2% y-y 2.1% y-y 
      
      
      

 

 วกิจิ ถริวรรณรตัน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน/ปัจจยัทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงนิ, AISA  นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท่ี์แนะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัท่ีเร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัท่ี
เร่ิมแนะน า 

ราคาสูงสุดนับจาก
วนัท่ีแนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปล่ียนแปลงล่าสุด ค าแนะน ากลยุทธ์ 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 10.43 -9.85%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 10.12 -9.56%  

SFLEX 12/07/2023 4.14 4.50 3.52 -14.98% ถอื 

CK 03/08/2023 21.50 23.50 21.30 -0.93% ถอื 

CIVIL 08/08/2023 2.20 2.66 2.54 15.45% ถอื 

NRF 18/08/2023 5.60 6.05 5.05 -9.82% ขายเมื่อ 21 ก.ย. 

CPF 29/08/2023 21.00 22.10 20.90 -0.48% ถอื 
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ITC 30/08/2023 21.00 21.90 21.30 1.43% ถอื 

SCGP 01/09/2023 41.25 41.75 40.50 -1.82% ถอื 

BRR 05/09/2023 6.40 6.60 5.65 -11.72% ถอื 

KCG 08/09/2023 10.90 11.70 11.00 0.92% ถอื 

JMT 11/09/2023 46.50 47.50 46.25 -0.54% ถอื 

TU 13/09/2023 14.40 14.60 14.40 0.00% ถอื 

BBL 14/09/2023 167.50 169.50 165.00 -1.49% ถอื 

BCH 18/09/2023 19.40 19.60 19.10 -1.55% ถอื 

CHG 18/09/2023 3.24 3.28 3.22 -0.62% ถอื 

BCP 18/09/2023 40.75 41.25 40.00 -1.84% ถอื 
      

Source: ASPEN   
    

Deletion:  03 ส.ค.   BDMS -0.88% SIRI -2.63% BTS +3.33% AOT -1.74% INTUCH -2.60% 
                 07 ส.ค.   LH -0.59% SJWD -3.11% SPALI -5.09% 
                 16 ส.ค.   GULF +3.21% SPRC +0.55% 
                 21 ส.ค.   CHAYO +9.22% TPAC -6.36% 
                 24 ส.ค.   PTT +5.19% BH +8.79% 
                 28 ส.ค.   STEC +18.37% ADVANC -1.79% 
                 30 ส.ค.   SCGP +7.53% 
                 04 ก.ย.   NEX +25.23% DITTO -9.63% 
                 06 ก.ย.   KBANK -1.13% BBL +2.75% SCB +6.39% CBG +20.88% CFRESH -0.90% 
                 12 ก.ย.   KSL -4.32% 
                 13 ก.ย.   COM7 -3.15% 
                 14 ก.ย.   PROUD +2.88% FORTH -4.29% 
                 21 ก.ย.   NRF -9.82% 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

Trend Forecasting | 22 กนัยายน 2566 
 
SET Index     ปิด 1,514.26 (-0.99%) มลูค่าการซื้อขาย 5.4 หมื่นลา้นบาท 

  SET Index ลุ้นรีบาวด…์. บนโครงสร้างขาลง!  



                                        
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   8 
 

 
 

SET Index รบั 1,507 จุด ตา้น 1,520 จุด แนวโน้ม SET รบีาวดห์ลงัจากลงแรง 

 

เล่าด้วยภาพ SET Index หลุดแนวรบัเสน้ Support ลงแรงและลงเรว็ แต่!ล่าสุดรบีาวดก์ลบัทนัท ีเนื่องจาก RSI เขา้ใกลเ้ขตแดน oversold นอกจากนี้กราฟแท่งเทยีนยงัปิดบวก
สงูเกนิกว่า 1 / 2 ของวนัก่อนหน้า บ่งชีส้ญัญาณกลบัตวัระยะสัน้ Bullish Engulfing ในวนัถดัไป สรปุ: แนวโน้มตลาดอาจเกดิสญัญาณเดง้สัน้ แต่โครงสรา้งระยะกลางยงัมคีวาม
เสีย่งรูปแบบขาลง bear market แผนเทรด เน้นเกง็ก าไรและใช้แผนป้องกนัความเสีย่ง หากหุน้ไม่เป็นไปตามคาด เงื่อนไขหากหลุดจุดคทั แนะขายตดัขาดทุน!  

 

 Stocks focus: BDMS sideway down ลุ้นเด้งโซนรบั / PTT & SCB แนวโน้มปรบัฐานลงสู่โซนรบัเดิม.... ลุ้นเด้งสัน้ 

   

    

 Technical follow up 
Stock Recommend  Comment 

TRUE ลุยไมแ้รก 11 ก.ย. ทดสอบเป้าหมายแรก 7.6 ส าเร็จ ตา้นถดัไป 8 แนะทยอยแบ่งขายท าก าไร 

CHG หุน้แนะน าประจ าเดอืน Bullish flag พกัตวับนโครงสร้างขาขึน้…. ลุ้นทะล ุEMA 200 วนั 3.3 

PSL ลุยไมแ้รก 18 ก.ย. ตดิตา้นระยะสปัดาห ์10.3 รอสญัญาณทะลุผ่าน....ยงัไม่รบีขาย 

TTA ลุยไมแ้รก 18 ก.ย. Breakout 75 วนั แลว้พกัตวั ย่อไม่หลุด 6.4 แนะถอืรอ 

BTG ลงต ่ากว่าจุดคทั หลุด week low ลงต ่ากว่าจุดคทัทีใ่หไ้ว้ที ่25 รบีาวด ์แนะลดพอร์ตปิดความเสีย่ง 
 

 

 

DELTA signal alert! 
 

PTT 

BDMS 

 

 

SCB 

Break down & Bull Engulfing 

RSI oversold  

Down trend! 

DELTA หลุดโซนรบั มีโอกาสลงสู่แนวรบัภดัไปท่ี 99 
แนะหลีกเลี่ยง! 

 ธนรตัน์ อิศรกลุ นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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กลุ่มเดินเรือ PSL & TTA ยงัไปได้สวย….แนะถือต่อ 

    

 

 

Track with Technical: “Theme call 4…. หุน้ประกนัโครงสรา้งแกร่ง” 
 

แนะน า  “ย่อซื้อโซนรบั” 
มุมมอง ทะลุ Wave 1….ขาขึน้รอบใหม่ TQM (ทีคิวเอม็) 

  

Bearish Systematical triangle 

MACD เส่ียงหลุดเส้น 0  

Baltic Dry Index 

TTA   

แนวรบัถดัไป 99 

PSL 

Year to date 
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แนวรบั 30-31 

 

แนวต้าน 37/39 

(Stop loss < 28) 

ค าแนะน า 
 

TQM โครงสรา้งแกร่ง ทะลุ wave 1 ส าเรจ็ ส่งสญัญาณขาขึน้รอบใหม่ อย่างไรกต็าม
ราคาไดป้รบัตวัขึน้มาแล้ว ในระดบันึง แผนเทรด แนะรอย่อซื้อโซนรบับรเิวณ 30-31 
ลุน้ตา้น 37 และ 39 เงื่อนไขปิดความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า low ที ่28 

แนะน า  “ขาข้ึนยงัไม่จบ” 
มุมมอง แนะซื้อโซนรบั….ย่อซื้อ! BLA (กรงุเทพประกนัชีวิต) 

  

แนวรบั 25-26 

 

แนวต้าน 30/32 

 (Stop loss <24.5) 

ค าแนะน า 
 

BLA breakout ทะลุต้าน ขาขึ้นรอบใหม่มาพร้อมวอลุ่มโดดเด่น สูงกว่าค่าเฉลี่ย อย่างไรก็
ตามราคาหุน้ปรบัตวัขึ้นมาแล้ว แนะซื้อโซนรบัที ่25-26 ตา้น 30 และ 32 เงื่อนไขปิดความ
เสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า 24.5 

 

 

 

 แนะน า  “ซื้อโซนรบั” 
มุมมอง ทะลุเส้น EMA 75 วนั TLI (ไทยประกนัชีวิต) 

  

แนวรบั 12.5 

 

แนวต้าน 14.0/14.5 

(Stop loss < 12.1) 

ค าแนะน า 
 

TLI โครงสร้าง Uptrend ขาขึ้น ภายหลงัทะลุเส้น EMA 75 วนั นอกจากนี้ Volume 
เพิ่มสูงขึ้นตามสญัญาณกลบัตัว ขาขึ้นรอบใหม่ “Convergence” แผนเทรด ย่อซื้อ
โซนรบั 12.5 ตา้น 14 และ 14.5 เงื่อนไขปิดความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า 12.1 

 

 

 
 

 

 

รายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 
 
 
 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

18/09/2023 New York Fed Services Business Activity Sep -- -3.0 0.6 -- 2.30769

18/09/2023 NAHB Housing Market Index Sep 49 45 50 -- 45

19/09/2023 Net Long-term TIC Flows Jul -- $8.8b $195.9b $186.0b 70

19/09/2023 Total Net TIC Flows Jul -- $140.6b $147.8b $137.9b 63.0769

19/09/2023 Housing Starts Aug 1439k 1283k 1452k 1447k 89.2308

19/09/2023 Building Permits Aug 1440k 1543k 1442k 1443k 62.4615

19/09/2023 Housing Starts MoM Aug -0.9% -11.3% 3.9% 2.0% 32.3077

19/09/2023 Building Permits MoM Aug -0.2% 6.9% 0.1% -- 30

20/09/2023 MBA Mortgage Applications 15-Sep -- 5.4% -0.8% -- 90.7692

21/09/2023 FOMC Rate Decision (Upper Bound) 20-Sep 5.50% 5.50% 5.50% -- 97.6923

21/09/2023 FOMC Rate Decision (Lower Bound) 20-Sep 5.25% 5.25% 5.25% -- 59.2308

21/09/2023 Interest on Reserve Balances Rate 21-Sep 5.40% 5.40% 5.40% -- 9.23077

21/09/2023 Current Account Balance 2Q -$220.0b -$212.1b -$219.3b -$214.5b 71.5385

21/09/2023 Initial Jobless Claims 16-Sep 225k 201k 220k 221k 98.4615

21/09/2023 Continuing Claims 9-Sep 1692k 1662k 1688k 1683k 68.9231

21/09/2023 Philadelphia Fed Business Outlook Sep -1.0 -13.5 12.0 -- 77.6923

21/09/2023 Existing Home Sales Aug 4.10m 4.04m 4.07m -- 86.1538

21/09/2023 Existing Home Sales MoM Aug 0.7% -0.7% -2.2% -- 48.4615

21/09/2023 Leading Index Aug -0.5% -0.4% -0.4% -0.3% 82.3077

22/09/2023 S&P Global US Manufacturing PMI Sep P 48.2 -- 47.9 -- 90

22/09/2023 S&P Global US Services PMI Sep P 50.7 -- 50.5 -- 70

22/09/2023 S&P Global US Composite PMI Sep P 50.4 -- 50.2 -- 70

Economic Events

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

21/09/2023 FOMC Rate Decision (Upper Bound) 20-Sep 5.50% 5.50% 5.50% -- 97.6923

21/09/2023 FOMC Rate Decision (Lower Bound) 20-Sep 5.25% 5.25% 5.25% -- 59.2308

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

20/09/2023 5-Year Loan Prime Rate 20-Sep 4.20% 4.20% 4.20% -- 34

20/09/2023 1-Year Loan Prime Rate 20-Sep 3.45% 3.45% 3.45% -- 40

Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

20/09/2023 Trade Balance Aug -¥678.5b -¥930.5b -¥78.7b -¥66.3b 65.5172

20/09/2023 Trade Balance Adjusted Aug -¥442.5b -¥555.7b -¥557.2b -¥600.2b 48.2759

20/09/2023 Exports YoY Aug -2.1% -0.8% -0.3% -- 47.1264

20/09/2023 Imports YoY Aug -20.0% -17.8% -13.5% -13.6% 37.931

20/09/2023 Tokyo Condominiums for Sale YoY Aug -- 26.4% 14.2% -- 45.977

22/09/2023 Natl CPI YoY Aug 3.0% 3.2% 3.3% -- 89.6552

22/09/2023 Natl CPI Ex Fresh Food YoY Aug 3.0% 3.1% 3.1% -- 70.1149

22/09/2023 Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY Aug 4.3% 4.3% 4.3% -- 17.2414

22/09/2023 Foreign Buying Japan Stocks 15-Sep -- -¥1583.9b -¥854.7b -¥851.8b 50.5747

22/09/2023 Japan Buying Foreign Stocks 15-Sep -- ¥62.6b ¥96.6b ¥96.8b 41.3793

22/09/2023 Japan Buying Foreign Bonds 15-Sep -- ¥885.5b ¥3631.9b ¥3631.5b 55.1724

22/09/2023 Foreign Buying Japan Bonds 15-Sep -- ¥439.4b ¥79.3b ¥83.7b 44.8276

22/09/2023 Jibun Bank Japan PMI Composite Sep P -- 51.8 52.6 -- 70

22/09/2023 Jibun Bank Japan PMI Mfg Sep P -- 48.6 49.6 -- 90

22/09/2023 Jibun Bank Japan PMI Services Sep P -- 53.3 54.3 -- 70

22/09/2023 BOJ Policy Balance Rate 22-Sep -0.1% -- -0.1% -- 80.4598

22/09/2023 BOJ 10-Yr Yield Target 22-Sep 0.0% -- 0.0% -- 72.4138

ทะลุ wave 1….ขาขึ้นรอบใหม่  

Volumre outstanding 

Breakout & ทดสอบต้าน 

Volume เขา้! 

Volume outstanding 

EMA 75 วนั 
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    Sources: Bloomberg 

   

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

21/09/2023 Car Sales Aug -- 60234 58419 -- 34.6154

22/09/2023 Foreign Reserves 15-Sep -- -- $215.0b -- 80.7692

22/09/2023 Forward Contracts 15-Sep -- -- $30.4b -- 19.2308
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สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ As of 21 September, 2022 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 

 

 

• เน้นการจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพจิารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อิทธพิลต่อราคาหุ้น  
• สามารถเลอืกหุ้นทีอ่ยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
• ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร ์ทองบวั) 

 

 

เน้นปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุน้ทีนั่กวเิคราะหข์องบล.บวัหลวงตดิตามและมกีารออกรายงาน และเลอืกลงทุนหุน้ 100% ตลอดโดยมจี านวน 10 ตวั และใหน้ ้าหนักของแต่ละหุ้นผนั
แปรตามขนาดของหุน้ 
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สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรตัน์ อิศรกลุ) 

 

 

การวเิคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวเิคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรอืพฤติกรรมของตลาดใน อดตีโดยใช้หลกัสถิ ติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต วตัถุประสงคเ์พื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุน้ในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม 
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ปฏิทินหุ้น  
      
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 

 
 

XD MBK 0.4 Baht XD PRG 0.3 Baht

XD SRIPANWA 0.1792 Baht

XR LHHOTEL - XD ENGY 0.05 Baht

XR JCKH 1 : 2.75@0.03Baht

XW JCKH 3 : 1

XD RS 0.6 Baht

XD CHAYO 0.00111112 Baht XR CCET 1 : 0.7863

XD CHAYO 50 : 1 Share

XR CV 1 : 2@1Baht

XW CV 2 : 1

XR ALPHAX 1 : 1@0.25Baht XD MC 0.36 Baht

XW B 3 : 1

XW RS 10 : 1 XW CHAYO 10 : 1

Mon

26 Sep 23

Tue

18 Sep 23

25 Sep 23

22 Sep 23

28 Sep 23

16 Oct 23

12 Oct 23 13 Oct 23

17 Oct 23

FriThu

29 Sep 23

19 Sep 23

Wed

20 Sep 23 21 Sep 23

23 Oct 23 24 Oct 23 25 Oct 23

27 Sep 23

9 Oct 23 10 Oct 23 11 Oct 23

3 Oct 232 Oct 23 6 Oct 234 Oct 23

18 Oct 23 19 Oct 23 20 Oct 23

5 Oct 23

1 Nov 23 2 Nov 23

26 Oct 23 27 Oct 23

9 Nov 23

3 Nov 23

10 Nov 236 Nov 23

30 Oct 23 31 Oct 23

7 Nov 23 8 Nov 23



                                        
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   16 
 

 

Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 COCOCO 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

• companies that have declared their intention to join CAC, and 

• companies certified by CAC. 
 

  

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH VGI SCGP COM7

DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA RBF STGT JMART

BEC KEX RCL SINGER TIDLOR FORTH DELTA SABUY CKP TRUE PSL SIRI TQM CK ERW

MEGA SNNP TLI STEC EGCO BCPG AAV

DISCLAIMER 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 


