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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึน้ หลงัลงมามากติดตอ่กนัหลายวนั โดยทัง้นกัลงทนุสถาบนัและตา่งชาติกลบัมาซือ้สทุธิ เราประเมินความเสี่ยงทางลง (Downside risk) 

ของ SETI/SET50I เร่ิมจ ากดั มองเป็นจงัหวะทยอยเพิ่มน า้หนกัการลงทนุ   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอวีซา่มีผลตัง้แต ่25 ก.ย. นี ้ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้
ประโยชน์จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, CPALL  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) สปัดาห์หน้าติดตามการปรับประมาณการตวัเลขเศรษฐกิจไทยของ ธปท. คาดมีโอกาสปรับลดลงเกือบทกุหมวด ยกเว้นการใช้จา่ยในประเทศและการท่องเที่ยว ที่

อาจคงหรือปรับลงน้อยกวา่หมวดอ่ืน หุ้นที่เก่ียวข้องกบักลุม่ดงักลา่ว เช่น AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, CENTEL, ERW  
2) วานนีน้กัลงทนุตา่งชาติกลบัมาซือ้สทุธิในหุ้นไทย หากพิจารณาข้อมลูจาก NVDR พบวา่หุ้นที่มีแรงซือ้สทุธิ ได้แก่ CPALL, BEM, KTB เป็นต้น 
3) เราประเมินช่วงที่เหลือของปีนีเ้ศรษฐกิจจีนมีโอกาสทยอยฟืน้ตวัดีขึน้ หลงัภาครัฐออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเน่ือง จึงมองเป็นโอกาสสะสม SCGP ที่ดมีู

โอกาสท าผลการด าเนินงานได้ดีกวา่กลุม่อ่ืนๆ ที่เก่ียวข้องกบัจีน 

STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่ราว 59% YoY มาชว่ยหกัล้าง

ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว และ
จะกลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินดอลลาร์แล้ว จะชว่ยให้ CPAXT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท 

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม
ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดก าไร 2H66 จะเติบโตตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่   

 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง QoQ ตามต้นทนุกระดาษและคา่ขนสง่ที่ลดลง คาด 3Q66F ก าไรฟืน้ตวัตอ่เน่ือง QoQ และมีโอกาสเห็นการฟืน้ตวั 
YoY ได้ใน 4Q66F เน่ืองจากเป็นชว่งเทศกาลหนนุความต้องการสินค้าเพิ่มขึน้   
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 86% 20% 20% 20% 11% 16% BLA  TLI  TQM

ICT 82% 20% 20% 20% 11% 11% ADVANC  INTUCH  JMART  TRUE

FASHION 79% 20% 20% 20% 10% 9% AURA

AUTO 65% 20% 0% 20% 10% 15% NEX

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 11% CBG  CPF  TU

PKG 53% 20% 0% 20% 10% 3% SCGP

HELTH 43% 0% 0% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG  THG

MEDIA 43% 0% 0% 20% 8% 15%

PROP 42% 0% 0% 20% 9% 13% AMATA  AP  MBK  WHA

TRANS 39% 0% 0% 20% 9% 10% PSL

ETRON 39% 0% 20% 0% 10% 9% HANA  KCE

COMM 39% 0% 0% 20% 9% 10% COM7  GLOBAL  MEGA  DOHOME

FIN 39% 0% 0% 20% 9% 9% JMT 

TOURISM 38% 0% 0% 20% 9% 9% ERW  CENTEL

CONS 33% 0% 0% 20% 9% 3%

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0% STA

BANK 22% 0% 0% 0% 10% 12%

CONMAT 20% 0% 0% 0% 8% 12%

ENERG 20% 0% 0% 0% 9% 11% BCP  BCPG  ESSO  PTTEP

PETRO 13% 0% 0% 0% 8% 6%

Source: LHSEC Research
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