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ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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22 พฤศจกิำยน 2566 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย์ 

 
 

• WHAVH ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ี WHA Corporation ถือหุ้นทัง้หมด จะซือ้หุ้น GCL 50% จาก PTTGC ในราคา 2.64 พันล้าน
บาท 
 

• ธุรกิจนีเ้ก่ียวข้องกับการด าเนินงานปัจจุบันของ WHA และจะถูกบูรณาการเพื่อเพิ่มการเติบโตในธุรกิจคลังสินค้า ศูนย์
กระจายสินค้า และโลจิสติกส์ 

 

• ณ สิน้ 3Q WHA มี D/E สทุธิ 0.94 เท่า; การจัดหาเงินทนุส าหรับการท าธุรกรรมผ่านทางหนีจ้ะท าให้ D/E สทุธิของบริษัทเข้า
ใกล้ 1 เท่า (คาดว่าการจดัสรรงบประมาณท่ีแนะน าไม่รวมธุรกรรมนี)้ 

 

• รายการดงักล่าวไม่เข้าข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั และไม่ต้องเปิดเผยขนาดรายการ\ 
 

• คาดว่าธุรกรรมดงักล่าวจะแล้วเสร็จภายในเดือนธันวาคม 2023 และจะคิดเป็น 3% ของสินทรัพย์รวมของ WHA และมีส่วน
สนบัสนนุก าไรประมาณ 3% ต่อปีของ WHA 

 
• ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ขาย” ส าหรับ WHA โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 4.00 บาท ◼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• WHA : การเข้าซือ้กิจการ GCL 
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