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Chart of the Day 

จบัตา US เงนิเฟ้อ PCE/Core PCE เดือน พ.ย.   

Figure 1: Monthly US PCE Price  

 

Figure 2: Monthly US Core PCE Price  

 

 
Sources: Tradingeconomics, KTX Research 
 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up แนวต้าน 1,412/1,417 จุด แนวรบั 1,394/1,391 จุด (EMA 25/10 วนั) โดยดัชนีฯ อยู่ในช่วง

ของการแรลล่ี หลังจากดัชนีฯ พุ่งขึ้นแรงจาก 1,354.73 จุด เมื่อวันท่ี 13 ธ.ค. โดยมีแนวต้านต่อไปส าหรับการทดสอบอยู่ท่ี 1,417/1,423 จุด ในทาง

ตรงกันข้าม ดัชนีฯ จะเปล่ียนเป็นสัญญาณออ่นตัว หากดัชนีฯ หลุดแนวรบั 1,394 จดุ   

          

ประเด็น Event ส าคัญ วนัน้ี 

 +/-Opportunity Day: จับตาสัญญาณ Earnings Guidance ของบจ. SIS SORKON TNITY TOG TTW ITTHI TKT คาดส่งผลกระทบต่อ

ราคาหุ้นรายตัว หากมีสัญญาณ Negative/Positive Guidance   

 +/-Japan: รายงาน BOJ Meeting Minute ตลาดจะให้ความสนใจต่อรายงานผลประชุม BOJ ล่าสุด เพ่ือประเมินถึงแนวโน้มการปรบัเปล่ียน

นโยบายการเงนิในอนาคต   

 Holiday: แรงหนุนจาก Foreign Fund Flow คาดชะลอลง เน่ืองจากตลาดหุ้นโลกส่วนใหญ่ ฝั่ งสหรฐัฯ ยุโรป และเอเชียบางประเทศ (เกาหลี

ใต้ อินเดีย อินโดนีเซีย) ออสเตรเลีย ปิดท าการวนัจันทร ์เน่ืองในเทศกาลครสิต์มาสท่ี 25 ธ.ค. ขณะท่ีตลาดหุ้นยุโรปจะปิดต่อเน่ืองจนถึงวนัท่ี 26  

ธ.ค. (Boxing Day)   

  

ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญวนัน้ี    

 +US จับตาสัญญาณเงินเฟ้อเดือน พ.ย. คาดปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง: โดย Consensus คาดวา่ PCE Price Inflation เดือน พ.ย. +0% MoM, 

+2.8% YoY (Vs เดือน ต.ค. 0% MoM, +3% YoY) (Figure 1) และ Core PCE Inflation เดือน พ.ย. คาด +0.2% MoM, +3.3% YoY (Vs  

เดือน ต.ค. +0.2% MoM, +3.5% YoY) (Figure 2) 

แนวโน้มเงินเฟ้อท่ีชะลอลง เพ่ิมโอกาสเฟดปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย: สัญญาณล่าสุดจาก Dot Plot ของเฟด คาดว่าอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้ม

ลดลงต่อเน่ือง โดย Fed ปรบัลดคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อ PCE Inflation ปี 2023-24E ลงเหลือ 2.8% และ 2.4% (เดิม 3.3% และ 2.5%) และ 

Core PCE Inflation ลดลงเป็น 3.2% และ 2.4% (เดิม 3.2% และ 2.4%) ตามล าดับ ซึ่งใกล้เคียงกับกรอบเป้าหมายนโยบายของเฟดท่ี 2%       

ท าให้ตลาดมีความเชื่อมั่นมากขึ้นวา่ เฟดมีโอกาสท่ีจะปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลงจากปัจจบุันท่ี 5.5% (Dot Plot คาดปรบัลด 3 ครัง้ปีหน้าลงมา

อยู่ท่ี 4.6% จากค่าเฉล่ีย 5.4% แต่ตลาด CME FedWatch Tool คาดวา่เฟดจะปรบัลดดอกเบี้ยลงมาอยู่ท่ี 4% ณ ส้ินปี 2024) 
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 +/-US รายงานตัวเลขเศรษฐกิจอื่น ๆ และคาดว่าจะเป็นโมเมนตัมบวกต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ หากออกมาดีกว่าคาดการณ์: จับตาตัวเลข 

Durable Goods Orders เดือน พ.ย. โดย Consensus คาดดีขึ้นเป็น +2.2% MoM (Vs เดือน ต.ค. -5.4% MoM) ยอดขายบ้านใหม่เดือน 

พ.ย. Consensus คาด +1.2% เป็น 0.685 ล้านหลัง (Vs เดือน ต.ค. -5.6% เป็น 0.679 ล้านหลัง) ดัชนีวัดความเชื่อมั่นเศรษฐกิจ Michigan 

Consumer Sentiment เดือน ธ.ค. (ครัง้สุดท้าย) คาดดีขึ้นเป็น 69.4 (Vs เดือน พ.ย. 61.3)    

 +/-UK รายงาน 3Q23E GDP Growth (ครัง้สุดท้าย): โดย Consensus คาด 0% QoQ, +0.6% YoY (Vs 2Q23 GDP +0.2% QoQ,  +0.6% 

YoY) และคาดว่าเศรษฐกิจ UK มีความเส่ียงเติบโตต่าต่อเน่ืองและเผชิญภาวะ Recession โดยคาดการณ์ 4Q23E-1Q24E GDP เติบโตเพียง 

0% QoQ เท่ากับ 3Q23 ขณะท่ีโอกาสท่ี BOE Meeting ปรบัลดดอกเบี้ย คาดวา่ยังคงไม่เกิดขึ้นจนกระท่ังเดือน ส.ค. 2024    

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นบลูชิพท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี ได้แก่  CPN BEM AMATA 

 

Strategic daily picks 

CPN ปิด 67.50 บาท/แนวรบั 66.00 บาท แนวต้าน 68.50 บาท 

 บรษัิทต้ังเป้าหมายธุรกิจระยะ 5 ปี (ปี 2023-27) มีรายได้เติบโตเฉล่ีย 14-16% มุ่งเน้นพัฒนาโครงการศูนย์การค้า ต้ังเป้าเพ่ิมพ้ืนท่ี

เช่าโดยเฉล่ีย 1 แสนตารางเมตร/ปี และอาศัยจดุแข็งของศนูย์การค้าขยายไปสู่ธุรกิจอื่น อาทิ อสังหาฯ โรงแรม อาคารส านักงาน ฯลฯ 

ซึ่งในเบื้องต้นปี 2024 มีแผนเปิดศูนย์การค้าใหม่ ได้แก่ เซ็นทรัล นครปฐม และเซ็นทรัล นครสวรรค์ ใน 1H24 และเปิดให้บริการ

โรงแรม Dusit CENTRAL PARK ช่วงกลางปี 2024 ส่วนท้ังปี 2023 คาดรายได้เติบโตได้ตามเป้าหมาย 20-30% โดยจะมาจากการ

เติบโตในทุกธุรกิจ Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 1.38 หมื่นล้านบาท (+28.59% YoY) และมูลค่า

เหมาะสมท่ี 82.41 บาท   

BEM ปิด 8.00 บาท/แนวรบั 7.70 บาท แนวต้าน 8.50 บาท 

 บรษัิทคาดปรมิาณผู้โดยสารเฉล่ียท้ังปี 2024 ราว 4.5-4.7 แสนเท่ียวคน/วัน เพ่ิมข้ึนเฉล่ีย 7-8% เมื่อเทียบกับปี 2023 ท่ีคาดจะอยู่

ราว 3.8-3.9 แสนเท่ียวคน/วนั ขณะท่ีปรมิาณการจราจรบนทางด่วนคาดเรง่ตัวกลับไปแตะระดับ 1.2 ล้านคัน/วนั นอกจากน้ี มีแผนจะ

เพ่ิมพ้ืนท่ีพัฒนาเชิงพาณิชย์ “เมโทร มอลล์” ณ สถานีรถไฟฟ้าท่ีมีศกัยภาพ เพ่ิมรายได้ท้ังค่าเช่าพ้ืนท่ี ค่าโฆษณา และอื่น ๆ โดยในปี 

2024 จะเริ่มเปิดให้บริการพ้ืนท่ีในสถานีศูนย์ประชุมแห่งชาติสิริกิต์ิ Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 

3.49 พันล้านบาท (+43.23% YoY) และมูลค่าเหมาะสมท่ี 10.45 บาท  

AMATA ปิด 26.25 บาท/แนวรบั 25.00 บาท แนวต้าน 28.00 บาท 

 แนวโน้มผลการด าเนินงานช่วง 4Q23 คาดเติบโต QoQ, YoY โดยคาดว่าจะสามารถขายท่ีดินได้เพ่ิมประมาณ 500 ไร่ ส่งผลให้

ภาพรวมของยอดขายท่ีดินในปี 2023 คาดอยู่ท่ี 1.7-2 พันไร ่ต่ากว่าเป้าท่ี 2.5 พันไร ่(9M23=1.2 พันไร)่ Bloomberg Consensus 

ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 2.01 พันล้านบาท (-13.97% YoY) และมูลค่าเหมาะสมท่ี 29.93 บาท  

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.12% -0.31% 0.24% 

SET Index -0.04% -14.23% -17.91% 

    

    

 
 
 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

SUSCO 12-Dec-23 4.46 1.83% - 

KTB 12-Dec-23 18.50 1.65% - 

WHAUP 13-Dec-23 3.90 -1.52% - 

MTC 13-Dec-23 44.50 2.89% - 

LH 13-Dec-23 7.60 0.00% - 

KCE 14-Dec-23 55.50 1.37% - 

RBF 14-Dec-23 13.20 1.54% - 

ICHI 14-Dec-23 14.60 1.39% - 
 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

CK STGT CENTEL KBANK 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 5.0% 

Gain/loss relative to SET % 6.2% 

YTD return -9.4% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, BCH, BCP, CK, CPN, CRC, ERW, HANA, 

KCE, MTC, PLANB, PTT, SJWD, STGT, TCAP, TU, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

GB Retail Sales YoY Nov. -2.7% -1.3% 

GB GDP Growth Rate YoY Final 3Q 0.6% 0.6% 

US PCE Price Index YoY Nov. 3.0% 2.8% 

US Core PCE Price Index YoY Nov. 3.5% 3.3% 

US Michigan Consumer Sentiment Final Dec. 61.3 69.4 

US New Home Sales Nov 0.679mn 0.685mn 
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,404.84 +4.47 +0.32%  ตลาดหุ้นไทย ปรบัขึ้น มูลค่าการซื้อขาย 3.88 หมื่นล้านบาท โดยมีแรงซื้อ

กลุ่มโรงไฟฟ้า-ส่ือสาร ขานรับบอนด์ยิลด์ปรับลง รวมท้ังกลุ่มค้าปลีกท่ี

ได้อานิสงส์มาตรการ Easy e-Receipt  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดพุ่งขึ้น ขานรับมุมมองบวกท่ีว่าตัวเลขผลิตภัณฑ์   

มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของสหรัฐฯ ท่ีขยายตัวต่ากว่าคาดใน 

3Q23 จะเป็นปัจจัยหนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ยุติการปรับขึ้น

อตัราดอกเบี้ย และเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในปีหน้า 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ เน่ืองจากนักลงทุนขายหุ้นออกมา เพ่ือท าก าไร 

หลังจากตลาดบวกขึ้น 2 วันติดต่อกัน จากความหวังท่ีว่าธนาคารกลาง

รายใหญ่จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลงในปีหน้า 

 ราคาน้ามัน ปิดลบ หลังจากมีรายงานวา่แองโกลาจะถอนตัวออกจากการ

เป็นสมาชิกของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ามัน (โอเปก) ซึ่งท าให้นักลงทุน

ไม่มั่นใจเก่ียวกับความพยายามของโอเปกในการพยุงราคาน้ามันด้วยการ

ปรบัลดก าลังการผลิต 

 ราคาทองค า ปิดบวก จากการอ่อนค่าของ USD และมุมมองท่ีว่า

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ขยายตัวต่ากว่าคาดใน 3Q23 จะท าให้เฟดยุติการปรบั

ขึ้นอตัราดอกเบี้ย และเริม่ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในปีหน้า 

SET50 Index  870.81 +1.57 +0.18% 

US Markets    

S&P500 4,746.75 +48.40 +1.03% 

NASDAQ 14,963.87 +185.92 +1.26% 

DJIA 37,404.35   +322.35 +0.87% 

European Markets    

FTSE 100 7,694.73 -20.95 -0.27% 

CAC40 7,571.40 -12.03 -0.16% 

DAX 16,687.42 -45.63 -0.27% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 73.89 -0.33 -0.44% 

Brent (USD/bbl) 79.39 -0.31 -0.39% 

Gold (USD/Ounce) 2,051.30 +3.60 +0.18% 

BDI (Index) 2,087.00 -63.00 -2.93% 

FX    

U.S. Dollar Index 101.84 -0.56 -0.55% 

USD/THB 34.94 -0.04 -0.12% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

  (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 479 -1,300 -193,587 -7,676 39,608 -283,053 -980 -15,142 14,351 

สถาบัน -118 6,338 77,010 1,829 -5,928 59,354 8,658 231,344 4,420,718 

รายย่อย -244 -3,508 120,928 5,847 -33,680 223,699 504 28,951 392,368 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -117 -1,529 -4,352       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, MTC 

 


