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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI ปรับขึน้ตอ่เน่ือง โมเมนตมัในภาพรวมของตลาดหุ้นไทยดดูีขึน้ คาดยงัมีโอกาสปรับขึน้ตอ่ได้ โดยได้แรงหนนุหลกัจากเม็ดเงินลงทนุจากนกัลงทนุสถาบนั

ในชว่งปลายปี และนกัลงทนุตา่งชาติที่เร่ิมกลบัมาซือ้สทุธิ เราให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 70% ตามเดิม     
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงักองทนุประหยดั

ภาษี Thailand ESG Fund ได้มีการจดัจ าหน่ายแล้วถึง 30 กองทนุ ทัง้นีจ้ากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่คาดจะเป็นหุ้น
ที่กองทนุ Thai ESG ทยอยเข้าซือ้สะสม ได้แก่ PTT, PTTEP, GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, 
KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า ราคาก๊าซธรรมเฉลี่ยยงัใกล้เคียงกบัไตรมาสก่อนหน้า ประกอบกบัเราคาดรายได้ 1Q67 จะเพิ่มขึน้ตาม
การปรับขึน้คา่ Ft. ไฟฟ้า งวด ม.ค.-เม.ย. 67 จากเดิมที่ 3.99 บาท/หน่วย เราชอบ BGRIM, GPSC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ราคาหุ้นกลุ่มธนาคารยงัค่อนแข็งแรง เราคาดจะเป็นเป้าหมายของทัง้นักลงทนุสถาบนั เน่ืองจากหุ้นกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ เช่น BBL, KBANK, SCB, KTB ล้วน

แตอ่ยูใ่น SETESG และ SET50 รวมถึงนกัลงทนุตา่งชาติที่เร่ิมกลบัมาซือ้สทุธิในชว่งนี ้ 
2) เราแนะให้ทยอยสะสมหุ้นกลุม่ที่คาดจะได้ประโยชน์จากโครงการ Easy E-receipt ที่ก าลงัจะเร่ิมใน 1 ม.ค. 67 นี ้คาดจะชว่ยหนนุให้ก าไร 1Q67 เชน่ CPALL, CPN, 

CRC, COM7, CENTEL, ERW, HMPRO, ILM     
3) สปัดาห์หน้าติดตามการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจไทยประจ าเดือน พ.ย. ของ ธปท. ประเมินแนวโน้มการใช้จา่ยในประเทศจะยงัท าได้ดี แนะสะสม CPALL  

STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=207บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโตเดน่ +48%YoY จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เพิ่มขึน้ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับขึน้มาตอ่เน่ือง ประกอบกบัการตัง้ส ารอง

ที่ลดลง สง่ผลให้ 9M66 ก าไรเติบโต +51%YoY และคาดก าไรทัง้ปี 66 จะโต +44%YoY ในเชิงกลยทุธ์ มองวา่ราคาปรับลงมาอยูใ่นระดบัที่น่าสนใจเข้าสะสม เน่ืองจาก 
BBL ถือเป็นธนาคารที่ความมัน่คงสงู และพอร์ตสินเชื่อสว่นใหญ่ของบริษัทเป็นกลุม่บริษัทขนาดใหญ่ ซึง่คาดจะสามารถคมุคณุภาพสินทรัพย์ได้ดีกวา่ธนาคารรายอ่ืนๆ  

 CRC (TP=48บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 หดตวั -5%YoY, -19%QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล และฐานสงูในปีก่อนหน้า อยง่ไรก็ตาม คาด 4Q66F จะท าก าไรระดบัสงูสดุของปีนี ้
ตามอานิสงส์เชิงวบวกจากการกลบัเข้าของนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติในชว่ง High season ประกอบกบัเป็นชว่งเทศกาลตา่งๆ คาดชว่ยหนนุยอดขายให้เติบโตเด่น และ 
1Q67 คาดได้ประโยชน์จากโครงการ Easy E-receipt และ Digital wallet 10,000 บาท ในไตรมาสถดัไป  

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโต +10%QoQ, +40%YoY จากสว่นแบง่ยอดขายของผู้ เชา่เพ่ิมขึน้ และรายได้จากการเร่ิมโอนคอนโดใหม ่2 โครงการ สว่นอตัรา
ก าไรปรับดีขึน้ตามคา่ Ft ที่ลดลง คาด 4Q66F ยงัโต YoY จากยอดโอนคอนโดฯ และเข้าสูช่ว่ง High season  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 81% 20% 20% 20% 10% 11% DELTA  HANA  KCE

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 12% CBG  BTG  SNNP

PROP 60% 20% 0% 20% 9% 11% AMATA  CPN  SIRI WHA  LH

PETRO 59% 20% 0% 20% 10% 9% PTTGC  IVL

AGRI 49% 20% 0% 20% 9% 0%

PKG 44% 0% 0% 20% 9% 15%

FIN 42% 0% 0% 20% 9% 13% MTC  T IDLOR

TOURISM 40% 0% 0% 20% 9% 12%

CONMAT 36% 0% 0% 20% 9% 7%

COMM 33% 0% 0% 20% 9% 5% CRC  DOHOME  GLOBAL  SABUY

ENERG 33% 0% 0% 20% 9% 4% BCP  OR  PTT  TOP  BGRIM  CKP  EGCO  GPSC  GUNKUL  SPRC

AUTO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

MEDIA 32% 0% 0% 20% 9% 3% PLANB

HELTH 21% 0% 0% 0% 8% 13% BCH

BANK 19% 0% 0% 0% 9% 10% KBANK  SCB

CONS 17% 0% 0% 0% 9% 9%

INSUR 14% 0% 0% 0% 8% 5%

TRANS 14% 0% 0% 0% 8% 5% RCL  SJWD

FASHION 13% 0% 0% 0% 9% 5%

ICT 12% 0% 0% 0% 9% 3% INTUCH  JMART
Source: LHSEC Research
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