
 

  

9 May 2022  
 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

 
 
 

ตลาดหุน้ Dow Jones ปรบัตวัลดลง 0.26% หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯเผยรายงานที่วา่คณะกรรมการ
สว่นใหญ่สนบัสนนุใหป้รบัขึน้ดอกเบีย้จนกวา่เงินเฟอ้จะลงมาอยูร่าว 2% ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปรบัตวั
ลง 3% กงัวลวา่การปรบัขึน้ดอกเบีย้จะกดดนัอปุสงค ์

Market Update 

BJC (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 45.00 บาท) 
บรษัิทรายงานก าไรสทุธิ 4Q22 ที่ 1.6 พนัลา้นบาท (+17.8%YoY +74.7%QoQ) ผลจากรายไดท้ี่ขยายตวั 
5%YoY โดยเพิ่มขึน้ของยอดขายในกลุม่ธุรกิจบรรจภุณัฑแ์ละกลุม่ธุรกิจคา้ปลีกสมยัใหม ่โดยก าไร 4Q22 
ออกมาดีกวา่ที่ Bloomberg Consensus คาดไวร้าว 

Bloomberg Consensus ปรับลดก ำไรตอ่เนือ่ง สะท้อนพ้ืนฐำนทีอ่่อนแอ 

VRANDA (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 9.50 บาท) 
คาดก าไรจะเริ่มฟ้ืนตัวแข็งแกร่งตั้งแต่ไตรมาส 4/22 และต่อเน่ืองในปี 2023 เพราะคาด RevPar จะ
กลับมาที่ระดับ 100% ของช่วงก่อนเกิดโควิด-19 (80% ในไตรมาส 3/22 และ 66% ในไตรมาส 4/21) 
หนุนจากอุปสงคก์ารพักผ่อนของกลุ่มนักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีจ  านวนกลบัมาเที่ยวไทยกว่า 65% ของ
คา่เฉลี่ยรายเดือนในปี 2019 แลว้ในเดือน ธ.ค. 2022 ขณะที่ Valuation ยงัไมแ่พงมากนกั 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
ส าหรบั FED Minute หรือรายงานผลประชมุ FED ในการประชมุวนัที่ 31-1 ก.พ. พบว่าคณะกรรมการยงั
เนน้ย า้ถึงภาวะเงินเฟ้อที่ยงัสงูและเกินกวา่ระดบัเป้าหมายของ FED ที่ 2% โดยตลาดแรงงานยงัแข็งแกรง่
พรอ้มกับค่าจา้งที่สูงขึน้ซึ่งส่งผลต่อระดบัเงินเฟ้อ  พรอ้มกล่าวเพิ่มเติมว่าแมช้่วงที่ผ่านมาเงินเฟ้อจะเริ่ม
ลดลงแตถ่ึงกระนัน้ทางคณะกรรมการก็ยังตอ้งการหลกัฐานมากกวา่นีเ้พื่อใหม้ั่นใจวา่เงินเฟ้อไดป้รบัลดลง
อย่างชดัเจนแลว้ ส  าหรบัความกังวลเรื่องเศรษฐกิจถดถอยมีคณะกรรมการบางทา่นแสดงถึงความกงัวลนี้ 
แต่อย่างไรก็ตามคณะกรรมการส่วนใหญ่ยังเชื่อว่า Soft Landing ยังเป็นไปได้ ภายหลังจากทราบ
แถลงการณ์นี ้พบว่า CME FED Watch ยังมิได้ปรับเปลี่ยนมุมมองดอกเบีย้อย่างมีนัยยะ  สะท้อนว่า
แถลงการณข์า้งตน้มิไดมี้ผลมากนักกับตลาดหุน้ ดา้น US Bond Yield ทัง้อาย ุ2 และ 10 ปียงัทรงตัวไม่
เปลี่ยนแปลงมากนกั ปัจจยัติดตามคืนนีไ้ดแ้ก่ผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานของสหรฐัฯ Bloomberg ประเมินไว้
ที่ 2 แสนต าแหน่งพรอ้มกับสต็อกน า้มนัดิบ Bloomberg ประเมินไวท้ี่ 2.9 ลา้นบารเ์รล ส่วนในประเทศยงั
ไม่มีปัจจัยอะไรใหม่ๆหลงัจากตลาดหุน้ไทยปรบัขึน้มารบักับ Timeline ที่ชัดเจนมากขึน้ของการเลือกตัง้ 
โดยนักลงทนุก าลงัติดตามผลประกอบการ 4Q22 ขอ้มลูเบือ้งตน้พบวา่ SET100 ที่รายงานแลว้ 49 บรษัิท 
ใน 49 บริษัทพบว่า 47% ต ่ากว่าตลาดคาดการณไ์ว ้35% เป็นไปตามที่ตลาดคาดการณแ์ละอีก 18% 
ดีกว่าตลาดคาดการณ ์โดยปัจจบุนั Bloomberg Consensus ประเมิน EPS 2023E ที่ 93.1 บาท / หุน้ ถกู
ปรับลงต่อเน่ืองจากสัปดาห์ก่อนที่ 95.5 บาท / หุ้น สะท้อนถึงนักวิเคราะห์มีมุมมองเชิงลบต่อผล
ประกอบการที่ทยอยประกาศออกมาในช่วงนี ้โดย Sector ที่ยงัเด่นไดแ้ก่คา้ปลีก (BJC) ส่วนกลุ่มที่อิงกบั
ต่างประเทศหรือมีตน้ทนุเป็นสินคา้โภคภณัฑค์อ่นขา้งอ่อนแอ เชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงัเนน้ถือครองเงินสด 
เพราะ Valuation ที่เริม่แพงจากการปรบัลดประมาณการ และเนน้เลือกหุน้ที่ผลประกอบการมีแนวโนม้ฟ้ืน 
อาทิ คา้ปลีก (BJC CPALL HMPRO) ทอ่งเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA VRANDA) รวมถึงกลุม่
ที่ผลกระทบจากเศรษฐกิจจ ากัด อาทิ โรงพยาบาล (BCH BDMS CHG) สื่อสาร (ADVANC INTUCH) 
วนันีป้ระเมิน SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1650 - 1665 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,659 1,709 1518

PE (x) 17.39 17.8 21.0 15.0

PBV (x) 1.65 1.81 1.86 1.56

Div. Yield (%) 2.81 2.53 3.2227 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,659 -0.5% 0.7% -0.6%

Dow Jones 33,045 -0.3% -3.2% -0.3%

Nasdaq 11,507 0.1% -4.7% 9.9%

S&P 500 3,991 -0.2% -3.8% 3.9%

STOXX 600 462 -0.3% -0.5% 8.8%

DAX 15,400 0.0% -0.7% 10.6%

SHANGHAI 3,291 -0.5% 0.3% 6.5%

HANG SENG 20,424 -0.5% -1.9% 3.2%

VN30 1,054 -2.6% 0.6% 4.7%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 81 -3.0% -5.6% -6.2%

Gold 1,825 -0.5% -0.6% 0.1%

BDI 594 0.0% 9.8% -60.8%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.69 4.72 4.63 4.43

US 10 Y 3.92 3.95 3.80 3.87

US 2-10 Spread -0.78

TH 2 Y 1.89 1.87 1.83 1.63

TH 10 Y 2.59 2.55 2.61 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,162 10,637 -13,634

Proprietary 602 2,235 7,896

Foreign -4,278 -29,712 -11,368

Retail 2,514 16,839 17,106
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,659.48 -0.55% 0.73% -1.06% 0.97% -1.33% -0.55% 1,708.89 1,517.51

SET50 991.27 -0.65% 0.52% -1.07% -0.44% -1.85% -1.39% 1,034.67 929.92

SETHD 1,192.01 -1.00% 0.30% -1.05% 0.94% -0.54% -0.67% 1,242.49 1,108.52

Bank 380.05 -1.13% -0.72% -2.19% -2.17% -12.35% -2.12% 447.15 341.08

Energy 23,798.17 -1.05% -0.78% -4.13% -6.58% -4.34% -5.24% 26,132.05 23,424.09

Commerce 38,600.08 0.58% 1.50% -0.96% 6.63% -2.84% -1.37% 40,897.97 32,629.95

ICT 172.31 -0.45% 1.16% 2.14% 0.55% -16.36% 4.06% 224.29 157.93

Electronic 11,829.20 -0.72% 5.65% 10.00% 59.34% 97.30% 14.00% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,386.03 0.13% 1.95% 0.60% 1.34% 27.55% 2.52% 7,790.78 5,757.91

Con. Mat. 9,093.57 -0.90% -0.49% -4.30% -3.42% -10.48% -1.73% 10,291.01 8,473.76

Property 269.82 -0.45% 0.33% 1.36% 8.13% 9.36% -0.90% 275.91 224.81

Transport 361.25 -1.35% -1.13% -4.05% -0.48% 7.03% -3.73% 382.08 326.53

Food&Bev 12,849.17 -0.10% 2.19% 0.99% -2.83% -3.15% 0.99% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,045.09 -0.26% -3.17% -0.99% -0.74% -1.39% -0.31% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,507.07 0.13% -4.67% 3.29% -8.96% -14.12% 9.94% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,991.05 -0.16% -3.77% 0.46% -4.96% -7.14% 3.95% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 755.82 -0.38% -3.53% -0.15% -0.36% -8.37% 4.51% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,382.95 -0.25% -1.82% -3.10% -1.18% 1.43% -4.14% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,438.50 0.04% -5.55% 4.36% -8.92% -14.81% 11.01% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 690.15 -0.61% -5.69% -8.26% -1.45% 26.19% -5.20% 788.55 538.68

DJ Consumer goods 839.98 0.36% -2.17% 6.46% -9.46% -11.69% 6.78% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,235.39 0.15% -4.20% 0.57% -5.86% -14.70% 8.94% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,290.81 0.00% -1.10% 2.39% 8.43% 12.95% 2.41% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,153.53 -0.04% -4.80% 1.26% -0.03% -1.55% 4.94% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,553.39 -0.63% -5.49% 1.37% -2.70% -0.61% 8.67% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 22.29 -2.54% 22.27% 12.29% 2.34% -20.62% 2.86% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 462.22 -0.33% -0.46% 2.23% 6.66% 1.90% 8.79% 467.86 379.72

DAX 15,399.89 0.01% -0.69% 2.44% 16.03% 4.80% 10.60% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 7,930.63 -0.59% -0.84% 2.06% 6.03% 6.45% 6.43% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,291.15 -0.47% 0.32% 0.81% 1.38% -4.36% 6.54% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,423.84 -0.51% -1.87% -7.35% 2.28% -12.71% 3.25% 23,745.07 14,597.31

CSI300 4,106.95 -0.90% -0.41% -1.78% -0.23% -9.40% 6.08% 4,625.30 3,495.95

SENSEX 59,744.98 -1.53% -2.50% -1.45% 1.65% 5.88% -1.80% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,104.32 -1.34% -1.45% 2.07% -4.83% 3.87% 3.87% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,417.68 -1.68% -0.42% 0.94% -2.41% -9.16% 8.11% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,418.77 -0.93% -0.09% 3.25% 1.44% -13.39% 9.06% 18,109.28 12,629.48

ASX200 7,314.50 -0.30% -0.51% -1.85% 3.78% 2.44% 3.92% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,699.23 -1.50% -1.80% -5.06% -0.11% -8.60% 2.02% 7,414.99 5,699.30

Malaysia 1,464.00 -0.68% -1.63% -2.42% -2.11% -6.53% -2.11% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,809.97 -0.92% -1.51% -0.94% -5.08% 0.17% -0.59% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,300.04 -0.21% 0.59% 0.19% 1.61% -2.76% 1.50% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,054.28 -2.58% 0.58% -4.86% -18.20% -28.02% 4.69% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,825.39 -0.53% -0.58% -5.23% 3.79% -3.35% 0.08% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,050.00 0.17% 0.84% 0.17% 1.35% -1.31% 0.84% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 21.51 -1.48% -0.54% -10.12% 11.75% -9.46% -10.21% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,388.00 -2.09% 1.29% -7.78% -2.16% -26.46% 1.64% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 419.05 -0.83% 4.49% -1.43% 13.29% -6.32% 9.97% 501.00 315.00

Steel ($/T) 962.00 22.24% 19.95% 34.55% 21.31% -29.54% 29.30% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,068.75 -2.56% 1.41% -10.65% -15.13% -12.95% 2.63% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,200.00 0.00% 0.00% -5.62% 0.75% 48.51% -10.07% 85,000.00 51,310.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 736.50 -1.87% -4.26% -0.67% -4.32% -11.10% -7.01% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 139.60 -0.21% 1.45% -1.76% -2.85% -23.51% 7.22% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,539.50 -0.60% 0.90% 2.19% -0.84% -5.28% 1.33% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 492.60 -1.02% 0.31% 6.23% 7.55% 9.70% 2.95% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.29 -0.19% -0.42% 7.96% 18.94% 15.42% 6.24% 21.89 17.20

Corn ($/bu) 674.00 -0.96% -0.33% -0.33% 2.51% 0.85% -0.66% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,099.00 0.05% 5.54% 5.51% -3.30% -35.52% -1.73% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 73.95 -2.90% -5.90% -9.05% -20.07% -17.53% -7.86% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 80.60 -2.95% -5.60% -8.02% -18.86% -14.24% -6.18% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 209.65 0.55% -4.66% -40.26% -49.78% -11.75% -48.13% 440.00 209.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.17 4.87% -12.02% -31.51% -76.81% -53.91% -51.42% 10.03 1.97

BDI 594.00 0.00% 9.80% -19.73% -51.03% -72.35% -60.79% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,954.64 0.00% -2.13% -5.98% -68.59% -79.16% -7.80% 9,477.46 1,954.64

Supramax Freight 807.00 0.00% 26.09% 25.12% -54.48% -65.79% -24.01% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 462.00 0.00% 7.19% 6.45% -51.21% -65.34% -30.32% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.89 1.87 1.83 1.59 1.53 0.62 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.59 2.55 2.61 2.45 2.42 2.14 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.70 0.68 0.78 0.86 0.89 1.52 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.69 4.72 4.63 4.17 3.37 1.55 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.92 3.95 3.80 3.48 3.03 1.94 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.78 -0.77 -0.83 -0.69 -0.34 0.39 -0.55 0.44 -0.87

Fx Market

Dollar Index 104.59 0.39% 0.64% 2.52% -3.58% 8.49% 1.03% 114.78 95.85

USD/THB 34.62 0.02% 0.97% 5.90% -3.43% 6.68% 0.04% 38.46 32.26

EURO/THB 36.71 -0.41% 0.13% 3.36% 2.67% 0.30% -0.95% 38.14 35.40

POUND/THB 41.71 -0.51% 1.08% 2.82% -1.65% -4.91% -0.39% 44.73 39.09

Yen/THB 25.66 0.08% 0.38% 1.66% -2.27% -9.09% -2.58% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.02 -0.31% 0.04% 4.30% -4.13% -1.60% 0.30% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 0.42% 0.79% 2.38% -5.94% 6.35% 0.95% 1.05 0.88

USD/POUND 0.83 0.55% -0.13% 2.90% -1.79% 12.17% 0.30% 0.97 0.74

USD/Yen 134.84 -0.13% 0.51% 4.04% -1.21% 17.32% 2.84% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.89 0.19% 0.55% 1.48% 0.64% 8.74% -0.08% 7.33 6.31

Change 52 Week


