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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับลดลง -3.23 จุด (-0.21%) ปิดภาคเชา้ที ่1,526.01 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 25,626.25 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: PTT (+0.58 จุด), PTTEP (+0.48 จุด), KTB (+0.45 จุด) 

► Most Negative Impact: DELTA (-4.53 จุด), AOT (-1.44 จุด), TRUE (-0.56 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1518-1530 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที ่outperform ไดแ้ก ่AP, ONEE, TTB, SPRC เป็นตน้ สว่นหุน้ที ่underperform ไดแ้ก่ 

DELTA, RBF, TRUE, GLOBAL เป็นตน้  

► Sector ทีห่นุนดชันหีลกัๆ คอื กลุม่ Industrial, Energy, Commerce, Food 

► Karmart ประกาศเพิม่ทุน 220 ลา้นหุน้ (20% ของทุนช าระแลว้) ทีร่าคาหุน้ละ 7.25 บาท 

ใหก้ับ  Wellsiam company limited และ QPE Fund 1 Limited Wellsiam จะเข า้มาถือหุ น้ 

Kamart 198 ลา้นหุน้ หรอืคดิเป็น 18% และขณะที ่QPE จะเขา้มาถอืหุน้ KAMART 22 ลา้นหุน้ 

หรอืคดิเป็น 2% เบือ้งตน้บรษัิทจะไดร้ับเงนิสดจากการเพิม่ทุนประมาณ 1,595 ลา้นบาท โดยมี

วัตถุประสงค์เป็นการขยายธุรกิจเดิมของบริษัท ทั ้งในและต่างประเทศ เราประเมิน Control 

dilution 20% และ Price dilution effect 8% เรามมีมุมองเชงิบวก ส าหรับดลีดังกล่าว เนื่องจาก 

เป็นการขยายตลาดสนิคา้เครื่องส าอางไปสูต่่างประเทศผ่านบรษัิท Marubeni Corporation ซึง่

เป็นผูถ้ือหุน้บริษัท Wellsiam ดว้ยสัดส่วน 100% ซึง่เบื้องตน้ บริษัท Marubeni เป็นบริษัทที่

น าเขา้ สง่ออกสนิคา้ในประเทศญีปุ่่ น ท าใหม้โีอกาสทีท่ีส่นิคา้ของ KAMART จะไปท าการตลาด

ในต่างประเทศ โดยเฉพาะประเทศญี่ปุ่ น ส่วนดีลกับ Quadriga Private Equity ซึง่เป็นบรษัิทที่

ประกอบธุรกจิเกีย่วกับการเป็นทีป่รกึษาและใหค้ าแนะน าปัญหาดา้นกลยุทธอ์งคก์ร คาดการณ์ว่า

บรษัิทตอ้งการหาทีป่รกึษาทางการเงนิ เพือ่เป็นโอกาสในการขยายธรุกจิในตา่งประเทศในอนาคต 

ซึง่เบื้องตน้เราคาดการณ์ว่าเป้ารายไดข้องบริษัทที่ 2,500 ลา้น ยังไม่ไดร้วม Upside จากดีล

ดังกล่าว ค าแนะน า และราคาเป้าหมายอยู่ระหว่างการทบทวน (จากก่อนหนา้ที่ Neutral ราคา

เป้าหมาย 11.40 บาท) 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► ประเมนิตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวขึน้ทดสอบแนวตา้นของกรอบ 1,490-1,535จุด ลุน้การขยาย

เพดานหนี้ของสหรัฐฯ ภายในวันที ่1 ม.ิย. หลังนาย McCarthy ผูน้ าของพรรค Republican กลา่ว

วา่มคีวามคบืหนา้ในการเจรากับทาง ปธน. Biden สว่นปัจจัยในประเทศ ยังมคีวามไม่แน่นอนเรือ่ง

จ านวนเสยีงของ ส.ว.ทีจ่ะโหวตใหฝ่ั้งพรรคกา้วไกล โดยวันนี้ ส.ว. จะมกีารประชมุวสิามัญเพือ่ให ้

ความเห็นชอบบุคคลทีจ่ะด ารงต าแหน่งกรรมการ ปปช. และ สตง. โดยกลุ่มแนวร่วมธรรมศาสตร์

และการชมุนุม นัดชมุนุมหนา้รัฐสภาเพือ่เรยีกรอ้งให ้ส.ว. โหวตตามเสยีงสว่นใหญ่ นอกจากนี้ทาง

หัวหนา้พรรคเพื่อไทยไดอ้อกมาปฏเิสธข่าวลือ พล.อ.ประวติร วงษ์สุวรรณ ลาออกจากหัวหนา้

พรรคพลังประชารัฐ เพือ่เปิดทางให ้สส.ไปอยู่กับพรรค พท. และเดนิหนา้ลงนามใน MOU เพือ่

ร่วมตัง้รัฐบาลกับพรรคกา้วไกล โดยตอ้งจับตารายชื่อคนที่จะมาน่ังในกระทรวงส าคัญดา้น

เศรษฐกจิเพือ่ขับเคลือ่นนโยบายเศรษฐกจิ ซึง่ตอนนี้นักลงทนุคอ่นขา้งกังวลกับนโยบายเศรษฐกจิ

ทีไ่ม่เป็นมติรกับตลาดทุน ไดแ้ก่ การขึน้ค่าแรง การขึน้ภาษีนติบิุคคล ภาษีตลาดหุน้ การลดสทิธิ

ประโยชน์ BOI และไม่มนีโยบายกระตุน้เศรษฐกจิทีช่ัดเจน เป็นตน้ ซึง่ท าใหต้น้ทุนผูป้ระกอบการ

สงูขึน้ และลดความน่าสนใจในการลงทุน กดดันใหนั้กลงทุนต่างชาตขิายสทุธติ่อเนื่อง โดยเป็น

การขายสทุธฺในตลาดหุน้ไทย 1,469 ลบ. และตลาดตราสารหนี้ 8,583 ลบ.  

► GFPT (ราคาพืน้ฐาน 13.60 บาท) คาดก าไร 2Q23 ฟ้ืนตัวต่อเนื่อง QoQ บนตน้ทุน

อาหารสัตว ์(กากถั่วเหลอืง -3.3% YTD, ขา้วโพด -1% YTD) ลดลงจากภาวะแอลนิญโญ่หนุน

ฝนตกหนักในฝ่ังทวปีอเมรกิา และราคาไก่ท ี46.5 บาท (+17.72% YTD) ปรับตัวขึน้ หนุน GPM 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

DELTA 2,344,700         87.75       92.25      -4.50 -4.88

AOT 1,433,458         70.75       72.00      -1.25 -1.74

KTB 1,236,474         19.10       18.70      0.40 2.14

KBANK 1,187,961         133.50     133.00     0.50 0.38

CPALL 776,946            62.00       62.00      0.00 0.00

DTAC 751,143            52.25       52.25      0.00 0.00

PTT 718,305            31.50       31.25      0.25 0.80

SCB 599,767            103.50     102.50     1.00 0.98

TMB 551,641            1.15        1.16        -0.01 -0.86

THAI 491,849            3.32        3.32        0.00 0.00

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 20,266,713        2,058       2,066      -7.63 -0.37

SETTHSI 17,741,427        982         984         -1.05 -0.11

SET50 16,986,844        925         930         -4.30 -0.46

SETCLMV 8,033,665         883         884         -0.68 -0.08

SETHD 7,008,495         1,142       1,135      7.01 0.62

FINCIAL 5,850,210         151         150         1.16 0.78

SERVICE 5,606,634         483         485         -1.93 -0.40

BANK 4,630,257         386         381         4.84 1.27

TECH 4,216,178         271         277         -6.44 -2.32

SETWB 3,633,474         939         941         -1.75 -0.19

Source: ThaiQuest
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Investment Ratings 
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associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 
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