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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,529.24 จุด เพ่ิมข้ึน 14.35 จุด (+0.95%) มูลค่าการซื้อขาย 55,532.65 ล้านบาท
ชว่งบ่ายสามารถพลิกกลับมาเป็นบวกได้ โดยที่มีแรงซือ้หุ้นขนาดใหญ่กลับเข้ามา โดยเฉพาะหุ้น
ในกลุ่มโรงไฟฟ้า และค้าปลีก ที่ปรบัลงไปมากในสัปดาห์ก่อน

Research Highlight: ตลาดตอบรบัเชิงบวกจาก MOUการจัดต้ังรฐับาล

ปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ
ยงัไม่ได้ข้อสรุป

• การเจรจาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีรอบใหม่ระหว่างประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผู้น าสหรฐั และนาย
เควิน แมคคาร์ธี ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐ แม้จะมีพัฒนาการในทางบวกและ
สรา้งสรรค์ กล่าวคือทั้งสองฝ่ายต่างก็เน้นย้าวา่จะต้องไม่เกิดการผิดนัดช าระหน้ี  แต่ทั้งสอง
ฝ่ายยงัไม่สามารถบรรลุข้อตกลงกันได้ในเรือ่งการปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี

• มองว่าจะกระทบต่อภาพรวมการลงทุนทั่วโลกจนกว่าจะได้ข้อสรุปที่ชัดเจน และคาดหวัง
ให้ผลลัพธอ์อกมาในทิศทางบวก ก่อน 1 มิ.ย. 

• ด้านประธานเฟด ส่งสัญญาณอาจไม่ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยสูงอย่างที่เคยคาดการณ์เอาไว ้
เพื่อสกัดเงินเฟ้อ เมื่อพิจารณาถึงภาวะกดดันจากภาคธนาคารในปัจจุบัน ส่งผลให้ Dollar 
index อ่อนค่าลงเล็กน้อย และ US bond yield ยงัปรบัตัวข้ึนต่อเน่ือง

สภาพัฒน์ กังวลหน้ีภาค
ครวัเรอืน 

• สภาพัฒน์รายงานหน้ีภาคครวัเรอืน 4Q65 อยู่ที่ 86.9% ต่อ GDP เพ่ิมข้ึน 3.5%QoQ ชะลอ
ตัวลงจาก 3Q65 ที่ขยายตัว 4%QoQ โดยหลักมาจากสินเชือ่ยานยนต์ที่เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง และ
การเป็นหน้ีบัตรเครดิต/สินเชือ่ส่วนบุคคลที่อยูใ่นระดับสูง

• ด้าน NPLs เมื่อนับจากชว่งการแพรร่ะบาดโควดิ ยงัทรงตัว 
• ทั้งน้ียงักังวลกับนโยบายการข้ึนค่าแรงที่สูงเกินไป แม้จะช่วยปัญหาหน้ีภาคครวัเรอืนได้ แต่

จะไปกดดันด้านต้นทุนของผู้ประกอบการมากขึ้น ส่งผลกระทบต่อการจ้างงาน และการย้าย
ฐานการผลิต

• ส าหรบังบประมาณฐานศูนย ์สภาพัฒน์คาดวา่จะเริม่ใชไ้ด้เรว็ที่สุดในปี 68 โดยต้องหารอืกับ 
ก.คลัง, ธปท และส านักงบประมาณ ข้อดีคือจะท าให้ระบบการจัดสรรงบฯมีประสิทธิภาพ
มากยิง่ข้ึน ขณะที่งบประมาณรายจ่ายปี 67 หากการจัดต้ังรฐับาลล่าช้าจะท าให้เล่ือนการใช้
ออกไป กระทบต่อการใชจ้่ายภาครฐัในชว่งปลายปี 66 - ต้นปี 67

เ ห็ น สั ญ ญ า ณ ก า ร
ปรองดอง จากการเซ็น 
MOU ร่ ว ม รัฐ บ าลขอ ง
พรรคก้าวไกล

• เยน็วานน้ีมีการลงนาม MOU ของพรรคก้าวไกลและพรรครว่มรฐับาล 8 พรรค มีทั้งสิ้น 23 
ข้อ โดยประเด็นที่เปราะบางอยา่งการแก้ไข ม.112 ไม่ได้บรรจใุน MOU แต่จะเป็นนโยบาย
เฉพาะของพรรคในการน าเสนอเข้าสู่ฝ่ายบรหิารและฝ่ายนิติบัญญติัเป็นผู้ตัดสินใจ 

• โดยเน้ือหาหลักจะมุ่งเน้นไปยงัการแก้ไขปัญหาโครงสรา้งทางสังคม, การแก้ รธน. และการ
เพ่ิมผลิตภาพของรายยอ่ยเพ่ือสรา้งการเติบโตทางเศรษฐกิจ

• เรามองวา่การไม่ใชน้โยบายที่สุดโต่งเกินไปของพรรคก้าวไกล รวมถึงการให้ความมั่นใจของ
พรรครว่มรฐับาล จะท าให้การจัดต้ังรฐับาลเป็นได้ง่ายข้ึน เริม่เห็นสัญญาณการปรองดอง 
ซึง่ตลาดก็คาดหวงัในทิศทางบวกเชน่เดียวกัน โดย SET ดีดตัวข้ึน 40 จดุ จากจดุต่าสุด

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • 23 พ.ค. ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการบรกิาร ( พ.ค.) // ยอดขายบ้านใหม่ (เม.ย.)
• 24 พ.ค. สินค้าคงคลังน้ามันดิบ
• 25 พ.ค. รายงานการประชุม FOMC // GDP Q1 สหรฐั// จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการ

วา่งงานครัง้แรก
• 26 พ.ค. ยอดค าสั่งซือ้สินค้าคงทน (เดือนต่อเดือน) (เม.ย.) // ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วน

บุคคล (PCE Price Index) (เม.ย.)

Investment Strategy • ปรบัตัวขึ้นจากแนวรบั 1490 ทะลุ 1500 สะท้อนโมเมนตัมบวกในการกลับตัว ระยะสั้นคาด
แกว่งตัว sideway to sideway up ทดสอบแนวต้าน 1532/1540 เป็นกรอบพิจารณาเล่น
รอบ แนวรบั 1524/1518 ไม่ควรต่ากวา่ลงมา 

• แนะน า Selective buy ในกลุ่มธนาคาร KBANK KTB KKP ค้าปลีก BJC HMPRO และ
ท่องเที่ยว AOT MINT ERW SHR

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team



A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Tuesday, May 23, 2023

Source : TQ Professional

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . W H A
• ผู้บรหิารต้ังเป้ายอดขายท่ีดินปีน้ี อาตท าได้ดีกว่าคาด จากท่ีต้ังไว้เท่ากับ 1,750 ไร ่โดยบรษัิทมี
ยอดขายและ MOU รวม 1,240 ไร ่คิดเป็น 71% ของเป้าบรษัิท (ยอดขายท่ีดินใน 1Q66 จ านวน 
487 ไร ่และมียอดเซ็น MOU 753 ไร)่ ซึ่งใน MOU จะมีการเซ็นสัญญาขายท่ีดินกับผู้ผลิตรถ EV 
อย่างน้อยสองราย (BYD และ Horizon Plus) ประมาณ 250 ไร ่และยังมีอีกประมาณ 600 ไร่
ท่ียังไม่รวมใน MOU รวมท้ังยังอาจมียอดขายท่ีดินเพ่ิมจากเวียดนาม หลังจาก Foxconn 
(supplier รายใหญ่ของ apple) ได้เข้ามาซ้ือท่ีดินกว่า 300 ไร ่ขณะท่ีด้าน GPM เชื่อว่าจะอยู่
เหนือระดับ 50% ได้

• ส่วนแนวโน้มธุรกิจขายท่ีดินคาดว่าจะดีขึ้นอย่างต่อเน่ืองหลัง โดยมีปัจจัยส าคัญอย่างการ
จัดต้ังรฐับาลท่ีจะได้เห็นนโยบายเพ่ือดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศ และเป็นการเรยีกความ
เช่ือม่ันของนักลงทุนกลับมา คาดว่าจะมีนัยยะในช่วง 2H66 ขณะท่ีธุรกิจโรงไฟฟ้า คาดว่าจะ
ฟื้ นตัวได้ในช่วง 2Q66 จากต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีลดลง รวมถึงการกลับมา COD ของ
โรงไฟฟา้ Gheco-1 หลังหยุดซ่อมไปใน 1Q66 

• อ้างอิง Consensus จาก Bloomberg คาดการณ์ก าไรสุทธิ 2Q66 เท่ากับ 981 ล้านบาท 
(+86%QoQ, +239%YoY) และท้ังปีท่ี 4 ราวพันล้านบาท (+2.8%YoY) โดยมีราคาเป้าหมาย
เฉล่ียจาก IAA Consensus ท่ี 4.80 บาท

• ในเชิง Sentiment มีโอกาสรับรู้ก าไรจากการขายสินทรัพย์ ประเภท warehouse/factory 
เข้า WHART ราว 3.5 พันล้านบาท ภายในส้ินปีน้ี รวมถึงราคาหุ้นปรบัตัวลงมากว่า 12% หลัง
การเลือกต้ัง สะท้อนความกังวลประเด็นทางการเมืองไปพอสมควรแล้ว ประกอบกับราคาซ้ือ
ขายปัจจุบันอยู่บน PE เพียง 15.6 เท่า ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี – 0.75 S.D. เทียบกับ 
AMATA ท่ีราคาซื้อขายปัจจุบันอยู่บน PE ท่ี 10.7 เท่า ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี –
1.00 S.D. สะท้อนตลาดให้ Discount ของ WHA ท่ีดีกว่า

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบ เน่ืองจากนักลงทุนชะลอ
การซ้ือขายก่อนท่ีจะรูผ้ลการเจรจาปรับเพ่ิมเพดานหน้ี
ครั้งล่าสุดระหว่างประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผู้น าสหรัฐ 
และนายเควิน แมคคาร์ธี ประธานสภาผู้แทนราษฎร
สหรฐั 
( 0 / - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดทรงตัวขณะที่นักลงทุนรอ
ผลการเจรจาเรื่องเพดานหน้ีของสหรัฐ ขณะที่ประ
แนวโน้มนโยบายการเงินในสหรฐัและยุโรป
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก โดย
ได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่าความต้องการใช้
น้ามันจะปรบัตัวเพ่ิมขึ้นในช่วงครึง่หลังของปีน้ี อย่างไรก็
ดี สัญญาน้ามันดิบปรบัตัวขึ้นไม่มากนัก เน่ืองจากการ
แข็งค่าของดอลลาร์และความกังวลเก่ียวกับปัญหา
เพดานหน้ีของสหรฐัได้สกัดแรงบวกในตลาด
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ เน่ืองจาก
การแข็งค่าของดอลลารแ์ละความกังวลเก่ียวกับแนวโน้ม
อัตราดอกเบี้ยขาขึ้นเป็นปัจจัยกดดันตลาด ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาผลการเจรจาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีครัง้ล่าสุด
ระหว่างประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผู้น าสหรัฐ และนาย
เควิน แมคคารธ์ี ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรฐั

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,529.24 14.35 0.95

SET50 929.56 10.12 1.10 Dow Jones 33,286.58 (140.05) (0.42)

MAI 476.83 (3.93) (0.82) Nasdaq 12,720.78 62.88 0.50

PER PBV Div.Yield S&P500 4,192.63 0.65 0.02

SET 18.2 1.5 3.1 Bitcoin 27,095.00 210.00 0.78

SET50 19.0 1.7 2.7

MAI 66.8 2.5 1.4 UK 7,770.99 14.12 0.18

Germany 16,223.99 (51.39) (0.32)

DAY MTD YTD France 7,478.16 (13.80) (0.18)

Russia 1,035.80 (0.80) (0.08)

Foreign (1,469) (17,230) (81,992)

Institution 2,351 19,415 25,757 WTI 72.08 0.22 0.00

Proprietary 511 (1,392) (5,120) Brent 75.89 0.05 0.00

Retail (1,393) (792) 61,355 Natural Gas 2.59 (0.19) (7.16)

Newcastle Coal 162.25 (1.90) (1.17)

Foreign 19,103 (11,155) (196,599) Gold 1,969.20 (8.10) (0.00)

Institution (3,612) 13,639 51,279 Silver 23.66 (0.09) (0.38)

Retail (15,491) (2,484) 145,320 Aluminium 2,302.00 (7.00) (0.30)

Copper 8,216.00 55.00 0.67

SET Close Chg %Chg Zinc 2,490.00 8.00 0.32

CPALL 62.00 0.25 0.00 Rubber 161.70 (0.90) (0.56)

DELTA 92.25 3.25 0.04 BDI 1,384.00 (19.00) (1.37)

AOT 72.00 1.75 0.02 White Sugar 710.00 2.90 0.41

KBANK 133 0.50 0.00

PTT 31.25 0.00 0.00 US2YY 4.32 0.06 1.31

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.71 0.03 0.83

MASTER 79.25 0.75 0.01 US30YY 3.97 0.04 0.90

DOD 4.22 0.04 0.01 FED fund 5.25 0.00 0.00

KJL 9.30 (0.55) (0.06) BOT rate 1.75 0.00 0.00

A5 3.92 0.08 0.02 Dollar index 103.24 0.04 0.04

PSG 0.80 (0.07) (0.08) USDTHB 34.56 0.16 0.47
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