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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

NEWS & VIEWS  

BANK (Neutral)   

 ธปท.เชื่อวา่ระบบธนาคารพาณิชย์มีความมัน่คงและมีเสถียรภาพ โดยมีเงินกองทนุ เงินส ารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดบัสงู สามารถท าหน้าที่สนับสนนุการฟืน้ตวั
ของเศรษฐกิจได้อย่างต่อเน่ือง สินเช่ือระบบธนาคารพาณิชย์ ใน 1Q66 ขยายตวั 0.5% ชะลอลงจากไตรมาสเดียวกันปีก่อน จากการช าระคืนหนีข้องภาครัฐ ธุรกิจ
ขนาดใหญ่ และ Soft loans รวมทัง้การบริหารจดัการคณุภาพหนี ้โดยธุรกิจขนาดใหญ่ ส่วนหนึ่งระดมทนุผ่านตราสารหนี ้อย่างไรก็ดี สินเช่ือยงัขยายตวัได้จากธุรกิจ
รายใหญ่ในภาคการเงินและพาณิชย์ รวมทัง้สินเชื่อรายยอ่ยพอร์ตที่อยูอ่าศยั และสินเชื่อสว่นบคุคลเป็นส าคญั  

 ด้านคณุภาพสินเชื่อ ธนาคารพาณิชย์มีการบริหารจดัการคณุภาพหนีแ้ละให้ความชว่ยเหลือลกูหนีอ้ยา่งต่อเน่ืองด้วยการปรับโครงสร้างหนี ้ส่งผลให้ยอดคงค้างสินเช่ือ
ด้อยคณุภาพ (Non-Performing Loan: NPL หรือ stage 3) ณ 1Q66 ลดลงมาอยูท่ี่ 498 พนัล้านบาท คิดเป็นสดัสว่น NPL ตอ่สินเชื่อรวมที่ 2.68%  

 ส าหรับผลการด าเนินงาน 1Q66 ปรับดีขึน้ 21.2% จากระยะเดียวกนัปีก่อน ผลจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เพิ่มขึน้ตามการขยายตวัของสินเช่ือและทิศทางอตัราดอกเบีย้
ขาขึน้ สุทธิกับต้นทนุทางการเงินที่เพ่ิมขึน้จากการปรับขึน้ดอกเบีย้เงินรับฝากและ FIDF Fee กลบัสู่ระดบัปกติ ประกอบกับก าไร FVTPL จากตราสารอนพุนัธ์เป็น
ส าคญั แม้คา่ใช้จา่ยด าเนินงานและคา่ใช้จา่ยส ารองจะเพิ่มขึน้  

 ทัง้นี ้หากเทียบไตรมาสก่อนก าไรสทุธิลดลง 4%QoQ จากต้นทนุทางการเงินที่เพ่ิมขึน้ ประกอบกับไตรมาสก่อนมีรายได้พิเศษจากการขายและโอนพอร์ตสินเช่ือราย
ยอ่ย แม้คา่ใช้จา่ยส ารองและคา่ใช้จา่ยด าเนินงานจะปรับลดลง 

 อยา่งไรก็ตาม ยงัต้องติดตามความสามารถในการช าระหนีข้องกลุม่ครัวเรือนเปราะบางที่รายได้ฟืน้ตวัช้าและมีหนีส้งู และการฟืน้ตวัของธุรกิจบางกลุ่ม โดยสดัส่วนหนี ้
ครัวเรือนตอ่ GDP ทรงตวัจากไตรมาสก่อน  

 ขณะที่ภาคธุรกิจ สดัสว่นหนีส้ินภาคธุรกิจตอ่ GDP ปรับลดลงต่อเน่ือง ด้านความสามารถในการท าก าไรปรับลดลง แต่ฐานะการเงินโดยรวมยงัอยู่ในเกณฑ์ดี โดยยงั
ต้องติดตามผลกระทบจากอปุสงค์ในตลาดโลกที่ชะลอลง และบางธุรกิจที่ออ่นไหวตอ่ต้นทนุที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ในช่วงที่ผ่านมาสถาบนัการเงินยงัให้ความช่วยเหลือลกูหนี ้
อยา่งตอ่เน่ือง โดยเฉพาะการปรับโครงสร้างหนีใ้ห้สอดคล้องกบัความสามารถในการช าระหนีข้องกลุม่เปราะบาง 

 ธปท.เชื่อว่าแนวโน้มหนีเ้สียได้ผ่านช่วงหนักที่สดุ คือการไม่มีรายได้ของประชาชนมาแล้ว จากนโยบายของรัฐที่พยายามให้เศรษฐกิจฟืน้ตวัได้อย่างค่อยเป็นค่อยไป 
ทัง้นีไ้ด้พยายามดแูลลกูหนีท้ี่เดือดร้อน และยงัมีศกัยภาพในการจา่ยหนีไ้ด้ แต่ได้รับผลกระทบชัว่คราวอย่างเต็มที่ โดยขอให้เจ้าหนีป้รับโครงสร้างหนี ้และด าเนินการ
ตามมาตรการชว่ยเหลือ แม้มาตรการที่ออกไปอาจจะชว่ยไม่ได้ทกุคน แต่ก็ช่วยให้สดัส่วนหนีเ้สียไม่ได้สงูขึน้ โดยลกูหนีภ้ายใต้มาตรการลดน้อยลงมาก และหลงัจาก
สถานการณ์ตา่งๆ ดีขึน้ก็เชื่อวา่ลกูหนีจ้ะกลบัมาช าระหนีไ้ด้ 

 ส าหรับความคืบหน้าในเร่ืองการทบทวนโครงสร้างการคิดคา่ธรรมเนียมของธนาคารพาณิชย์ ขณะที่ธปท.อยู่ระหว่างการหารือกับสถาบนัการเงินเก่ียวกับการทบทวน
โครงสร้างคา่ธรรมเนียมทัง้หมด ซึง่รวมถึงคา่ธรรมเนียมการกดเงินไมใ่ช้บตัรด้วย โดยหลกัการคือจะต้องมีความเหมาะสม และสะท้อนต้นทนุที่แท้จริง และต้องส่งเสริม
การใช้ digital payment รวมถึงต้องค านึงถึงความจ าเป็นขัน้พืน้ฐานของประชาชนที่ต้องเข้าถึงบริการทางการเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพด้วย โดยการด าเนินการ
ดงักลา่วไมไ่ด้มีการก าหนดกรอบเวลาไว้แตอ่ยา่งใด 

ความเห็น   (ศิริพร #5139)

 เรายงัเชื่อวา่สถานะธนาคารพาณิชย์ไทยคอ่นข้างแข็งแกร่ง ปัญหาคณุภาพสินทรัพย์น่าจะดีขึน้เป็นล าดบัตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ ส่วนลกูหนีท้ี่ปรับโครงสร้างและ
ไปตอ่ไมไ่หว คาดวา่ธนาคารพาณิชย์ตา่งๆ ได้มีการตัง้ส ารองไว้เป็นที่เรียบร้อยแล้ว ส าหรับภาวะเศรษฐกิจไทยที่อาจได้รับผลกระทบต่อการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก 
โดยเฉพาะภาคการสง่ออก เชื่อวา่ปีนีธ้นาคารจะยงัสามารถประคองตวัและได้รับผลบวกจากธุรกิจที่เก่ียวข้องกบัภาคการท่องเที่ยวที่ดีขึน้ และคณุภาพหนีน้่าจะเลวร้าย
สุดแล้วในปีนี ้และค่อยๆ ดีขึน้ การตัง้ส ารองที่มีอยู่มากของธนาคารพาณิชย์แทบทุกแห่ง น่าจะเพียงพอรองรับความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ ้นได้ ส าหรับโครงสร้าง
คา่ธรรมเนียมคาดวา่ธปท.จะให้เก็บในอตัราที่เป็นธรรม ซึง่ก็ถือเป็นบวกตอ่รายได้คา่ธรรมเนียมของกลุม่ธนาคารที่มีโอกาสเพ่ิมขึน้ จากปัจจบุนัที่ไม่ได้เก็บค่าธรรมเนียม
เลย ยงัให้น า้หนักการลงทนุกลุ่มธนาคารเท่ากับตลาดฯ (Neutral) เช่ือธนาคารขนาดใหญ่ยงัได้ประโยชน์จากดอกเบีย้ขาขึน้ โดย Top Picks เลือก  BBL (TP:190) ได้
ประโยชน์จากการเติบโตของกิจการในต่างประเทศจากการฟืน้ตวัของประเทศแถบอาเซียน และ KTB (TP:21) ได้ประโยชน์จากการขยายฐานและต่อยอดลกูค้าในทกุ
แพลตฟอร์มทัง้เป๋าตงัและถงุเงิน  บวกกบัคณุภาพสินทรัพย์ที่ดีขึน้ รองลงมาคือ TTB (TP:1.65) ได้ประโยชน์จากกลยทุธ์ revenue synergy เร่ิมส่งผลชดั ดนัก าไรโตโดด
เดน่  
 
For line 

BANK (Neutral)   

 ธปท.เชื่อวา่ระบบธนาคารพาณิชย์มีความมัน่คงและมีเสถียรภาพ โดยมีเงินกองทนุ เงินส ารอง และสภาพคล่องอยู่ในระดบัสงู สามารถท าหน้าที่สนับสนนุการฟื้นตวั
ของเศรษฐกิจได้อยา่งตอ่เน่ือง 

 สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ทัง้ระบบ 1Q66 ชะลอลง โดยโตเพียง 0.5% NPL ลดลงเหลือ 2.68% 
 ยงัต้องติดตามความสามารถในการช าระหนีข้องกลุม่ครัวเรือนเปราะบางที่รายได้ฟืน้ตวัช้าและมีหนีส้งู และการฟืน้ตวัของธุรกิจบางกลุม่ 

ความเห็น   (ศิริพร #5139)

 เชื่อวา่สถานะธนาคารพาณิชย์ไทยคอ่นข้างแข็งแกร่ง ปัญหาคณุภาพสินทรัพย์น่าจะดีขึน้เป็นล าดบัตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ ส่วนลกูหนีท้ี่ปรับโครงสร้างและไปต่อ
ไมไ่หว คาดวา่ธนาคารตา่งๆ ได้มีการตัง้ส ารองไว้แล้ว ส าหรับภาวะเศรษฐกิจไทยที่อาจได้รับผลกระทบตอ่การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะภาคการส่งออก เชื่อ
วา่ปีนีธ้นาคารจะยงัสามารถประคองตวัและได้รับผลบวกจากธุรกิจที่เก่ียวข้องกับภาคการท่องเที่ยวที่ดีขึน้ คาดว่าคณุภาพหนีน้่าจะเลวร้ายสดุแล้วในปีนี ้และค่อยๆ ดี
ขึน้ การตัง้ส ารองที่มีอยูม่ากของธนาคารแทบทกุแหง่ น่าจะเพียงพอรองรับความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึน้ได้ ส าหรับโครงสร้างค่าธรรมเนียมคาดว่าธปท.จะให้เก็บในอตัราที่
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

เป็นธรรม ซึง่ก็ถือเป็นบวกตอ่รายได้คา่ธรรมเนียมของกลุม่ธนาคารที่มีโอกาสเพิ่มขึน้จากที่ไมไ่ด้เก็บเลย ยงัให้น า้หนักการลงทนุกลุ่มธนาคารเท่ากับตลาดฯ เช่ือธนาคาร
ขนาดใหญ่ยงัได้ประโยชน์จากดอกเบีย้ขาขึน้ โดย Top picks เลือก  BBL (TP:190) KTB (TP:21) และ TTB (TP:1.65)  
 
 


