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NEWS & VIEWS  

PTTEP (BUY, TP: 165 บ.)   

▪ PTTEP ไดแ้จง้ SET เรื่องการร่วมกับกลุ่มผูร้่วมทุนอ่ืนอีก 5 ราย ชนะการประมูลแปลงสมัปทานโครงการผลิตกรีนไฮโดรเจนในโอมาน และไดล้งนามสญัญาพฒันา
โครงการและสญัญาเช่าแปลงสมัปทานกับ Hydrogen Oman SPC เพ่ือเขา้รบัสิทธิในการพฒันาโครงการเป็นเวลา 47 ปี ครอบคลุมพืน้ที่ 340 ตารางกิโลเมตร   โดย
คาดว่าจะเริ่มผลิตไดใ้นปี 2573 ดว้ยก าลงัผลิตประมาณ 2.2 แสนตนั/ปี   ทัง้นี ้กลุ่มผูร้่วมทุนจะท าการศึกษาความเป็นไปได ้และการศึกษาเชิงเทคนิค รวมถึงประเมิน
มลูค่าการลงทนุต่อไป  

ความเห็น  
▪ เรามองว่ายงัเร็วเกินไปที่จะประเมิน Upside จากโครงการผลิตกรีนไฮโดรเจนในครัง้นี ้เนื่องจาก PTTEP ถือหุน้ในสดัส่วนไม่มาก 10% และยงัตอ้งใชเ้วลาศึกษาความ

เป็นไปไดโ้ครงการ 3-5 ปี ท าใหย้งัไม่สามารถประมาณการงบลงทนุ รวมถึงยงัไม่สามารถระบุถึงราคาขายกรีนไฮโดรเจนในอนาคตได ้   แต่ก็มองว่าถือเป็นจดุเริ่มตน้ที่ดี
เนื่องจากกรีนไฮโดรเจนน่าจะเป็นเชือ้เพลิงที่มีอนาคตในระยะยาว   แมว้่าแนวโนม้ก าไรระยะสัน้ 2Q66F อาจไม่โดดเด่นตามราคาน า้มนัดิบเฉลี่ยที่ลดลง -3%QoQ แต่
เราเห็นว่า ณ ระดบัราคาน า้มนัดิบ $70-75/บารเ์รลนี ้ก็น่าจะช่วยรกัษาระดบัก าไรและการจ่ายเงินปันผลราว 9 บ./หุน้ D/P 6.0% ไวไ้ด ้  แนะน า “ซือ้”  

 


