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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับลงตอ่เน่ืองเป็นวนัที่ 3 แตร่าคาได้ปรับลงมาใกล้แนวรับที่เราประเมินไว้ ประกอบกบัหากประเมินในเชิง valuation ถือวา่อยูใ่นจดุที่ไมแ่พง ท า

ให้ราคาหุ้นหลายตวัอยูใ่นจดุ “ทยอยตัง้รับซือ้แล้ว” เพื่อเพ่ิมน า้หนกัการลงทนุเป็น 70%  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่อ่อนคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ HANA, ITC, KCE ; 4) หุ้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ IVL, 
PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ทัง้ราคาถ่านหิน และดชันี BDI ปรับตวัขึน้แรง  ตามความคาดหวงัวา่เศรษฐกิจจีนจะฟืน้ตวัใน 2H66 เป็นบวกตอ่ BANPU, PSL 
2) ในภาวะที่ตลาดหุ้นมีความผนัผวนสงู เราแนะให้หมนุเข้าหาหุ้นกลุม่ Defensive ที่ยงัเติบโตเดน่ เชน่ BH  
3) รถยนต์ไทยยงัสง่ออกได้ดีตอ่เน่ือง โดยลา่สดุ ส.อ.ท. เผยวา่ พ.ค. สง่ออกไป 8.63 หม่ืนคนั +12.5%YoY คาดมีโอกาสดีตอ่เน่ืองจากคา่เงินบาทที่อ่อนคา่ เป็น

อานิสงส์เชิงบวกตอ่ AH, SAT   
4) BoE มีมติให้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.5% เพื่อชะลออตัราเงินเฟ้อ การปรับขึน้ดงักลา่วสงูกวา่ที่ตลาดคาด สง่ผลให้คา่เงินยโูรแข็งคา่ เราประเมินเป็น

อานิสงส์เชิงบวกตอ่ MINT  
5) คาดกลุม่อสงัหาริมทรัพย์จะทยอยฟืน้ตวัได้ในชว่งที่เหลือของปี โดยเฉพาะกลุม่ high end เชน่ AP, SIRI, SC  

        
STOCK THEMATICS 
 BH (TP=280บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +118.4%YoY, +2.4%QoQ ตามการฟืน้ตวัของผู้ ป่วยตา่งชาติ และ GPM ที่เพิ่มขึน้ตามผู้ ป่วยตา่งชาติที่รับการรักษาโรคที่ซบัซ้อน

รุนแรงมากขึน้ แม้ 2Q66 จะมีรอมฎอนและสงกรานต์ท าให้รายได้ต ่ากวา่ 1Q66 แตผู่้บริหารมองวา่ยงัเติบโต YoY 2 หลกั สว่นก าไร 2H66 แนวโน้มสดใส เติบโตทัง้ YoY, 
QoQ ตามฤดกูาลและ pent-up demand จากจีน  

 PSL (TP=14.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ไมร่วมก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน ปรับลดลงมาก -91%QoQ, -96%YoY ตามคา่ BDI ที่ออ่นแอ แตค่าด 2Q66 จะเพิ่มขึน้เดน่ QoQ 
หลงัคา่ระวางเรือเร่ิมฟืน้ตวั และคาดจะฟืน้ตอ่เน่ืองใน 2H66 จากการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนราคาหุ้นลงมารับผลการด าเนินงาน 1Q66 ที่น่าผิดหวงัไปมากแล้ว 
นอกจากนี ้PSL ยงัได้รับผลบวกจากเงินบาทออ่นคา่ เพราะรายได้ 100% เป็นเงินสกลุเหรียญสหรัฐ มองเป็นจงัหวะทยอยสะสม   

 SIRI (TP=2.2บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยู่ที่ 1.58 พนัลบ. หากหกัก าไรพิเศษจากการขายโรงเรียนสาธิตพฒันา ก าไรเพิ่มขึน้ +419%YoY ตามรายได้ที่เพิ่มขึน้จากการโอน
โครงการบ้าน และคอนโดมิเนียม คาด 2Q66F ก าไรสทุธิเติบโต YoY ตอ่เน่ือง จาก Backlog ที่รอโอน และการเปิดโครงการใหม่จ านวนมาก            
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

BANK 74% 0% 0% 10% 6% 4% 9% 8% 18% 20% KTB  BBL  TCAP  SCB  

CONMAT 57% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 15% 15% 20%

HELTH 55% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 20% 18% BH  THG

ETRON 47% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 10% 16% 3%

FOOD 43% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 5% 11% 20% OSP

INSUR 41% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 9% 20% TIPH

TRANS 40% 0% 0% 10% 0% 0% 8% 3% 19% 0% AOT  BEM

PKG 37% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 11% 20%

PROP 37% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 11% 20% SIRI  AP  WHA  MBK

ENERG 35% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 9% 20% BCP  PTT  BANPU  ESSO

COMM 35% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 4% 19%

AGRI 31% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 6% 20%

FIN 31% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 0% 20%

PETRO 27% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 14% 0%

ICT 26% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 0% 15%

TOURISM 17% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 10% 0%

MEDIA 17% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 8% 4%

CONS 10% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.

MomentumTrend Confluence (30%)
Sector


