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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,545.60 จุด เพ่ิมข้ึน 19.75 จุด (+1.29%) มูลค่าซื้อขาย 71,924.04 ล้านบาท พุ่งขึ้นกว่า 20 
จดุ ตอบรบัสว.ลงมติหนุน เศรษฐา เป็นนายกฯ เกินเป้า ท าให้เดินหน้าจัดต้ังรฐับาลได้ส าเรจ็

Research Highlight: ตลาดต่างประเทศไม่สดใส แต่ภายในประเทศเด่น

ติดตามสุนทรพจน์
ของพาวเวล

• นักลงทุนยังมีความกังวลว่าเฟดจะยังคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูง เป็นเวลานานกว่าคาด เพ่ือสกัดเงินเฟ้อ (Fed 
watch tool รายงานตลาดประเมินว่าเฟดจะเริม่ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุม FOMC ครัง้ที่2 ในเดือน 
มี.ค.67) สะท้อนผ่าน US bond yield อายุ 10 ปี ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง กระทบต่อต้นทุนทางการเงินที่อยู่
ระดับสูง กระทบต่อภาคธุรกิจและผู้บรโิภค

• ทั้งน้ีจะมีการกล่าวสุนทรพจน์ของพาวเวล ในการประชุมที่แจ็กสันโฮล โดยคาดหวังว่าจะส่งสัญญาณทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยที่ชัดเจน ซึ่งมีโอกาสที่จะยังคุมเข้มในการใช้นโยบายการเงิน หากวันน้ีจะมีรายงานข้อมูลภาคอสัง
หาฯ (รายงานจ านวนใบอนุญาตก่อสรา้งและยอดขายบ้านใหม่) ยังเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง และจ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการ
ว่างงานรายสัปดาห์ที่จะออกมาในวันพรุง่น้ีต่ากว่าคาดที่ 240k ตน. จากครัง้ก่อนที่ 239k ตน. รวมถึงปธ.เฟด 
สาขาริชมอนด์ ที่สนับสนุนให้เฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยได้เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มที่ฟ้ืนตัว
มากกว่าชะลอตัว รวมถึงอัตราเงินเฟ้อยังสูงกว่าเป้าหมาย

• S&P ได้ปรบัลดอันดับความน่าเชื่อถือของกลุ่มธนาคารในภูมิภาค 5 แห่ง ลง 1 ขั้น โดยระบุถึงผลกระทบจาก
อัตราดอกเบี้ยที่ปรบัตัวสูงขึ้น และการโยกย้ายเงินฝากที่เกิดขึ้นทั่วทั้งภาคธนาคาร ซึ่งเกิดขึ้นเพียง 2 สัปดาห์ 
หลังจากมูดี้ส์ ได้ปรบัลดอันดับความเชื่อถือของธนาคารขนาดกลางและขนาดเล็กของสหรฐัจ านวน 10 แห่งลง 1 
ขั้น กดดันกลุ่มธนาคารในภูมิภาคปรบัตัวลง โดยดัชนีหุ้นกลุ่มธนาคารภูมิภาค (KBW regional bank index) 
รว่งลง 2.7% เมื่อคืนน้ี ส าหรบัผลกระทบต่อธนาคารในไทยค่อนข้างจ ากัดเน่ืองจากทั้งหมดมีความเพียงพอของ
กองทุนที่ สูงเกินเกณฑ์ ธปท. รวมถึงการบรหิารจัดการสภาพคล่องที่รดักุม

ราคาน้ามันดิบ
ปรบัตัวลงต่ากว่า 
$80

• ราคาน้ามันดิบ WTI ปรบัตัวลงต่ากว่าระดับ $80 จากความกังวลเก่ียวกับเศรษฐกิจและอุปสงค์น้ามันที่ชะลอตัว
ลงในประเทศจีนได้บดบังปัจจัยบวกจากการที่ซาอุดีอาระเบียขยายเวลาการปรบัลดก าลังการผลิตน้ามัน และ
รสัเซียประกาศลดการส่งออกน้ามัน

• ได้รบัผลกระทบจากรายงานที่วา่ รฐัมนตรกีระทรวงพลังงานของอิรกัก าลังหารอืกับทางการตุรกีเก่ียวกับการรือ้
ฟ้ืนการส่งออกน้ามัน หลังจากที่ตุรกีระงับการส่งออกน้ามันของอิรกัจ านวน 450,000 บารเ์รล/วันผ่านทางท่อ
ส่งน้ามันที่อยู่ในทั้งสองประเทศในเดือนมี.ค.ที่ผ่านมา

• เป็น sentiment เชิงลบต่อกลุ่มพลังงาน แนะน าทยอยขายท าก าไร PTTEP PTTGC TOP IRPC BCP

รฐัสภามีมติให้คุณ
เศรษฐา ทวีสิน เป็น
นายกฯ คนที่ 30 
ของประเทศไทย

• วานน้ีมีการประชุมสภาเพ่ือโหวตนายกฯ รอบที่ 3 โดยมีคุณเศรษฐา เป็น candidate จากพรรคเพ่ือไทย โดย
ได้รบัเสียงโหวตกว่า 482 เสียง โดยขั้นตอนหลังจากน้ี จะเป็นการขึ้นทูลเกล้าฯ แต่งต้ังเป็นนายกฯ

• โดยนโยบายหลักที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจได้แก่ Digital wallet, การขึ้นค่าแรงขั้นต่า, การเพ่ิมผลผลิตและราคา
ของสินค้าทางการเกษตร, กัญชาทางการแพทย์, การลดค่าครองชีพอย่าง ค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทตลอด
สาย เป็นต้น

• เป็น sentiment เชิงบวกต่อการลงทุนใน SET เน่ืองจากปรบัตัว outperform ตลาดหุ้นในภูมิภาค จากความ
ล่าช้าในการจัดต้ังรฐับาล รวมถึงคาดว่านักลงทุนต่างชาติจะเชื่อมั่นในเสถียรภาพของรฐับาล จากการสลายขั้ว
ทางการเมือง 

• ในเชิงกลยุทธ์ เป็นบวกต่อกลุ่มที่เก่ียวข้องด้าน Digital- IT เช่น ขายสินค้า IT COM7 SYNEX SPVI รบังาน 
Digital transformation ของภาครฐั BE8 BBIK ITEL กลุ่มค้าปลีก CPALL CPAXT BJC  DOHOME กลุ่ม
อสังหาฯ SIRI SC LH BRI ORI กลุ่มการลงทุนแบบ FDI จากความเชื่อมั่น นลท. ต่างชาติ WHA AMATA กลุ่ม
ธนาคาร BBL KBANK SCB  TTB KKP กลุ่มทุนใหญ่ ADVANC CPN CPALL GULF EA PTT

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัวอิงขาขึ้น ขานรบัสัญญาณ bullish ใน RSI และ MACD หลังผ่านยืน 1535-40 เป็น โม
เมนตัมบวก ระยะสั้นลุ้นทดสอบแนวต้านถัดไป 1560 แนวรบั 1535-26 ต่ากว่าเป็นลบ ให้ทยอยท าก าไร

• ขณะที่การเริม่เห็นความชัดเจนทางการเมือง ในการจัดต้ังรฐับาล นอกจากน้ีอาจเริม่เห็น fund flow ที่จะไหลเข้า
หลังมีโมเมนตัมบวกจากสัปดาห์น้ีจะมีงาน Thailand Focus 2023 ที่กว่า 118 บจ. เข้ารว่ม คาดหวังให้แนสโน้ม
ที่เป็นบวก มองว่ากลุ่ม Domestic play เช่นกลุ่มธนาคาร ค้าปลีก-บรโิภค ท่องเที่ยว จะเป็นกลุ่มที่นักลงทุน
ต่างชาติให้ความสนใจ และมีโอกาส outperform ตลาดได้ ขณะที่ปัจจัยต่างประเทศ นลท.ให้น้าหนักกับสุนทร
พจน์ของพาวเวล ในงานสัมมนาที่แจ็กสันโฮล

• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. Domestic play กลุ่มธนาคาร KBANK BBL SCB KKP กลุ่มค้าปลีก-บรโิภค CPALL CPAXT CRC CPF 

CBG กลุ่มท่องเที่ยว AOT ERW MINT SPA

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … C P A X T
• CPAXT ประกาศก าไรสุทธิ 2Q66 อยู่ที่ 1.5 พันล้านบาท (-4%YoY, -30%QoQ) แต่
หากไม่นับรายการอัตราแลกเปล่ียน ก าไรจากการด าเนินงานปกติจะอยู่ที่ 1.7 พันล้าน
บาท (+8%YoY, -18%QoQ) เน่ืองมาจากรายได้ที่ 1.2 แสนล้านบาท (+2.5%YoY) 
จากการเติบโตของรายได้จากการขายของกลุ่มธุรกิจค้าส่ง (Makro) เพิ่มขึ้น 
7.4%YoY โดยมี SSSG +6% ขณะที่กลุ่มธุรกิจค้าปลีก (Lotus’s) ลดลง 3.3%YoY มี 
SSSG -3% เน่ืองมาจากสาขามาเลเซียที่ SSSG ลดลงกว่า 12% ส่วนหน่ึงเป็นผลมา
จากการปรบัแผนการด าเนินงาน รวมถึงการลดชั่วโมงการให้บรกิารในบางสาขา ด้าน
อัตาก าไรขั้นต้น 2Q66 อยู่ที่ 13.5% ลดลงจากช่วงเดียวกันกับปีก่อนที่ 13.7% 
เน่ืองจากธุรกิจค้าส่งมีอัตราก าไนขั้นต้นอยู่ที่ 9.8% จากเดิม 9.9% ขณะที่ธุรกิจค้า
ปลีกมีอัตราก าไรขั้นต้นเท่าเดิมท่ี 18% 

• ด้านแนวโน้มช่วงครึง่ปีหลัง บรษัิทต้ังเป้าการขายด้วยการขยายสาขาในหลากหลาย
รูปแบบทั้งในประเทศและต่างประเทศ ประกอบไปด้วย สาขาขนาดใหญ่ 8-10 สาขา 
สาขาขนาดกลางและขนาดเล็ก 70-80 สาขา ด้าน Q3 จะเป็น High season ของ
ธุรกิจ SSSG คาดเป็นบวกได้ทั้งธุรกิจค้าส่งและค้าปลีก แนวโน้มจะท าให้ยอดขาย
เติบโตได้ดี QoQ และ YoY ด้านแนวโน้มของต้นทุนค่าไฟลดลง และรบัรูด้อกเบี้ยจ่ายที่
ลดลง 

• ด้าน Sentiment แนวโน้มเป็นบวกหลังจากสามารถโหวตนายกฯ จากพรรคเพื่อไทย
ได้ส าเรจ็ เป็นอีกแรงหนุนส าหรบัการเรง่กระตุ้นเศรษฐกิจหนุนก าลังซื้อในช่วงปลายปี

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาด หุ้นสหรัฐฯ ปิดลบติดต่อกันเป็นวันที่  2 
เน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตกกังวลว่าธนาคารกลางสหรฐั 
(เฟด) จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับสูงเป็นเวลานานกว่าที่
คาดไว้ นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากการร่วงลงของ
หุ้นกลุ่มธนาคาร หลังจากเอสแอนด์พี โกลบอล เรทต้ิงส์ 
(S&P) ปรบัลดอันดับความน่าเชื่อถือของธนาคารระดับ
ภูมิภาคหลายแห่งในสหรฐั
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก โดยหุ้นชิปน า หุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยีทะยานขึ้นก่อนการเปิดเผยผลประกอบการของ
บรษัิทอินวิเดีย ขณะที่หุ้นยูบิซอฟต์ บรษัิทผลิตวิดีโอเกมพุ่ง
แตะระดับสูงสุดในรอบ 3 สัปดาห์เน่ืองจากบรษัิทแอคติวิ
ชันวางแผนท่ีจะขายสิทธิการสตรมีม่ิงให้กับยูบิซอฟต์
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบติดต่อกัน
เป็นวันที่ 2 เน่ืองจากนักลงทุนยังคงกังวลว่าการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจจีนจะส่งผลกระทบต่อความต้องการใช้นา้มัน 
นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากรายงานข่าวที่ว่า อิรัก
และตุรกีก าลังหารือกันเก่ียวกับการรื้อฟื้ นข้อตกลงการ
ส่งออกน้ามัน
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยได้แรง
หนุนจากการชะลอตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรฐั ขณะที่นักลงทุนจับตาการกล่าวสุนทรพจน์ของนาย
เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในการ
ประชุมประจ าปีของเฟดที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในวันศุกร์น้ี 
เพ่ือประเมินแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยของเฟด

Source: TQ Professional


