
 

  
 

25 SEPTEMBER 2023 

Strategy 
 

 
• BANK vs. INSUR: ในสว่นของกลุม่ BANK เองนัน้ มองวา่การสง่ผา่นของดอกเบีย้

นโยบายในชว่งหลังเริม่ไมเ่ป็นทีเ่ดน่ชดัแลว้ สะทอ้นจากการขึน้ดอกเบีย้นโยบายรอบ
ลา่สดุเมือ่ตน้เดอืนส.ค.ทีไ่มเ่ห็นธนาคารพาณชิยต์า่งๆปรับขึน้ดอกเบีย้ตามมาแลว้ (รูปที ่
3) ท าใหเ้ราไมไ่ดป้ระเมนิเป็นมมุมองเชงิบวกตอ่กลุม่น้ีมากนัก หากตอ้งการเก็งก าไรจรงิ 
มองไปยงักลุม่ประกนัในบา้นเรามากกวา่ ทีจ่ะไดป้ระโยชนอ์ยา่งชดัเจนจากโอกาส
ผลตอบแทนการลงทนุทีส่งูขึน้ และการตัง้ส ารองเบีย้ทีน่อ้ยลงเป็นตน้ อาท ิBLA, TLI 

• SET impact: สว่นผลกระทบตอ่ SET ประเมนิเชน่เดมิวา่ การขึน้ดอกเบีย้อกี 0.25% จะ
ท าใหเ้กดิปรากฏการณ์ PE contraction อกีครัง้ ซึง่จะท าใหร้ะดับดชันีทีเ่หมาะสมของเรา
ในแตล่ะกรณีถกูปรับลดทอนลงจากเดมิอกีราว 40 จุด โดยในกรณีดสีดุ จะไดร้ะดบัดัชนี 
SET เหมาะสมใหมท่ี ่1515 จุดเทา่นัน้ 

 
รูปท่ี 1: ราคายางที่ตลาด TOCOM ล่าสุด 

 
Source: Bloomberg 
 
  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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รปูที ่2: ราคาน า้มนัดบิ Brent ทีก่ลบัมาเตบิโต YoY อกีคร ัง้ มโีอกาสน ามาสู ่Headline 
CPI ทีข่ยายตวัเรง่ขึน้เชน่กนั 

 
Source: Trinity Research 

 
รปูที ่3: การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของกนง.เมือ่วนัที ่2 สงิหาคมทีผ่า่นมา ไมไ่ดท้ าให้
ธนาคารพาณิชยม์กีารปรบัขึน้ดอกเบีย้เงนิกูต้ามมาแตอ่ยา่งใด 

 
Source: Bloomberg 
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nuttachart@trinitythai.com 
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Indicators 
to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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