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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึน้ หลงัชว่งก่อนหน้าลงมาติดตอ่กนัหลายวนั เราประเมินปัจจบุนัความเสี่ยงทางลงของ SETI เร่ิมจ ากดั ประกอบกบัหากการประชมุ 

กนง. ในสปัดาห์นีมี้มติให้คงอตัราดอกเบีย้ตามที่นกัวิเคราะห์หลายส านกัคาดการณ์ไว้ คาดเป็นปัจจยัหนนุให้ SETI ปรับตวัขึน้ได้   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, CPALL  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) หุ้นกลุม่อิงเศรษฐกิจจีนเร่ิมฟืน้ตวัขึน้ หลงัจากราคาปรับลงมารับปัจจยัลบในชว่งก่อนหน้า ประกอบกบัความคาดหวงัวา่ชว่งที่เหลือของปีเศรษฐกิจจีนจะทยอยฟืน้

ตวัดีขึน้ เรามองเป็นจงัหวะสะสม IVL, PTTGC, SCGP  
2) สัปดาห์นีต้ิดตามการประชุม กนง. หากมีมติให้คงอัตราดอกเบีย้ตามการคาดการณ์ของนวค. จะส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลง 

โดยเฉพาะระยะเวลา 2 ปี ที่เป็นเคร่ืองมือสะท้อนอตัราดอกเบีย้ไทย ซึง่ปัจจบุนัอยูท่ี่ 2.57% สงูกวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายไทยที่ 2.25% ประเมินเป็น sentiment เชิง
บวกตอ่กลุม่ลีสซิ่ง เชน่ MTC, SAWAD, TIDLOR และคาดจะสง่ผลให้คา่เงินบาทอยู่ในโซนอ่อนค่าต่อไป ซึง่จะเป็นบวกต่อกลุ่มส่งออกและท่องเที่ยว เชน่ AH, TU, 
BH, CPALL, CPN, CRC  

3) มีรายงานข่าววา่รัสเซียสัง่ห้ามสง่ออกน า้มนัทัว่โลก เพื่อแก้ปัญหาเสถียรภาพของปริมาณและราคาน า้มนั เป็นผลให้อปุทานตงึตวั และหนนุให้ราคาน า้มนัดิบทรงตวั
ในระดบัสงูเกิน 90 USD/บาร์เรล เป็นบวกตอ่ PTTEP รวมทัง้คาดวา่คา่การกลัน่จะปรับเพิ่มขึน้ มองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ เชน่ BCP, SPRC, TOP  

STOCK THEMATICS  
 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม

ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดก าไร 2H66 จะเติบโตตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่   

 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง QoQ ตามต้นทนุกระดาษและคา่ขนสง่ที่ลดลง คาด 3Q66F ก าไรฟืน้ตวัตอ่เน่ือง QoQ และมีโอกาสเห็นการฟืน้ตวั 
YoY ได้ใน 4Q66F เน่ืองจากเป็นชว่งเทศกาลหนนุความต้องการสินค้าเพิ่มขึน้   

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” 2Q66 ขาดทนุตามที่ตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดผลประกอบการ 3Q66F จะพลิกกลบัมามีก าไรอยา่งโดดเดน่ จาก Stock Gain ตามราคา
น า้มนัที่พุง่สงูขึน้ และจากคา่การกลัน่เฉลี่ย 3Q66TD ที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 2Q66 เกินเทา่ตวั มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ  

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 22, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 87% 20% 20% 20% 11% 16% BLA  TLI  TQM

ICT 82% 20% 20% 20% 11% 11% ADVANC  INTUCH  JMART  TRUE

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 9% AURA

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 11% CBG  CPF  TU

ETRON 60% 20% 20% 0% 11% 9% DELTA  HANA  KCE

PKG 54% 20% 0% 20% 10% 4% SCGP

AUTO 45% 0% 0% 20% 10% 15% NEX

HELTH 43% 0% 0% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG  THG

PROP 43% 0% 0% 20% 9% 14% AMATA  AP  MBK  WHA

MEDIA 43% 0% 0% 20% 8% 15%

FIN 40% 0% 0% 20% 9% 11% JMT 

TRANS 40% 0% 0% 20% 9% 10% PSL

TOURISM 39% 0% 0% 20% 9% 10% ERW  CENTEL

COMM 39% 0% 0% 20% 9% 10% COM7  GLOBAL  MEGA  DOHOME

CONS 34% 0% 0% 20% 10% 4%

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0% STA

BANK 22% 0% 0% 0% 9% 12%

ENERG 21% 0% 0% 0% 9% 12% BCP  BCPG  ESSO  PTTEP

CONMAT 21% 0% 0% 0% 8% 12%

PETRO 15% 0% 0% 0% 8% 6%

Source: LHSEC Research
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