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NEWS & VIEWS  

ENERGY (NEUTRAL)   

▪ เม่ือวานนี ้กลุ่ม PTT ร่วมกับกลุ่มอุตสาหกรรมโรงกลัน่น า้มนัปิโตรเลียมได้จัดงาน “The Annual Petroleum Outlook Forum” โดยมีประเด็นส าคญัดงันี ้1) คาดว่าอุป
สงค์น า้มนัของโลกเติบโตต่อเนื่อง +1.3 ล้านบาร์เรล/วนัในปีหน้า (เทียบกบั +1.8 ในปีนี)้ เป็น 102.9 ล้านบาร์เรล/วนั หนนุโดยความต้องการเดินทางเพ่ิมขึน้ของจีนและ
สหรัฐฯ; 2) คาดว่าอุปทานน า้มนัของโลก +1.3 ล้านบาร์เรล/วนั จากการผลิตของกลุ่ม Non-OPEC โดยกลุ่ม OPEC+ น่าจะปรับลดอุปทานต่อเนื่องเม่ือราคาน า้มนัดิบ
ลดลงเพื่อพยงุราคา เนื่องจากต้นทนุการผลิตของกลุ่มฯ อยู่ที่ $77/บาร์เรล; 3) ด้วยความสมดลุของอปุสงค์และอปุทาน คาดว่าราคาน า้มนัดิบในปีหน้าจะอยู่ในช่วง $75-
85/บาร์เรล; 4) ธุรกิจพลังงานอยู่ในช่วงการเปลี่ยนผ่าน (Energy Transition) ไปสู่พลังงานสะอาด เพื่อทดแทนการใช้ฟอสซิล   กระทรวงพลังงานได้ออกกรอบแผน
พลงังานชาติเพื่อสนบัสนนุ ได้แก่ 4.1) อยู่ระหว่างร่างแผน PDP 2023 เพื่อสนบัสนนุ Renewable มากขึน้; 4.2) สนบัสนนุเชือ้เพลิงชีวภาพ; 4.3) ส่งเสริมและเพิ่มจ านวน
รถยนต์ไฟฟ้าและสถานีชาร์จ    

ความเห็น  
▪ หากราคาน า้มนัดิบในปีหน้าอยู่ในช่วง $75-85/บาร์เรล จะใกล้เคียงกบัปีนีซ้ึ่ง YTD อยู่ที่ $82/บาร์เรล ซึง่จะหนนุก าไรของกลุ่มพลงังานต้นน า้อย่าง PTTEP ต่อเนื่อง แต่

ด้วยราคาน า้มนัดิบที่แทบไม่เปลี่ยนแปลงก็จะท าให้ก าไรของกลุ่มโรงกลัน่ลดลงในปีหน้า (จากปีนีมี้ก าไรจากสต๊อกน า้มัน)   ทางด้านแนวโน้มก าไรของ PTT จะถูก
สนับสนุนด้วยก าไรของ PTTEP   โดยแผนธุรกิจระยะยาวของ PTT มีความสอดคล้องกบั Energy Transition จากการพฒันาธุรกิจใหม่โดยเฉพาะ Renewable และ EV 
Value Chain   เรามองว่าจากคาดการณ์ราคาน า้มนัดิบที่ทรงตวัระดบัสูงจะหนุนหุ้นกลุ่มพลังงานต่อเนื่อง   หุ้นเด่นได้แก่ PTT (TP 40 บ.), PTTEP (TP 189 บ.), และ 
TOP (TP 68 บ.)  

 

 


