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 สนิเช่ือเดือน พ.ย. 2566 -0.6%MoM, -0.4%YoY โดยธนาคารใหญ่มี
เพียง KBANK ที่สินเช่ือโต สว่น SCB, KTB และ BBL สินเช่ือลดลง 
จากการช าระคืนของลกูหนีบ้ริษัทขนาดใหญ่ ส าหรบัธนาคารกลาง/
เลก็ มี KKP และ TISCO ที่สนิเช่ือขยายตวัดี

 แนวโนม้ก าไร 4Q66 ของกลุ่มคาดลดลง QoQ จากค่าใชจ้่ายตาม
ฤดูกาลที่เพิ่มขึน้ แต่โต YoY หนุนจาก NIM ที่สงูขึน้ตามดอกเบีย้
นโยบาย

 เรายงัคงน า้หนกัลงทนุกลุม่ธนาคารท่ี “Neutral” เนื่องจากผล
ด าเนินงาน 4Q66 จะเป็นช่วงทีต่  ่าสดุของปี อีกทัง้ในปี 2567 คาด
NIM จะเริม่ลดลงเลก็นอ้ย เพราะดอกเบีย้นโยบายเริม่ทรงตวัท าให้
การเพิ่มขึน้ของ Asset Yield ท าไดจ้ ากดั ขณะที่ตน้ทนุเงินฝากมี
แนวโนม้ปรบัตวัขึน้จากการ Rollover เงินฝากประจ า อยา่งไรก็ดีเรา
มองหุน้ธนาคารยงัมีความนา่สนใจในแง่ Valuation เพราะซือ้ขาย
ดว้ย PBV ที่ไมส่งูเทียบกบัในอดตี เราเลอืก KBANK(TP@162) เป็น
Top Pick คาดก าไร 4Q66 โตเดน่ YoY จากฐานต ่าในปีก่อนเพราะมี
ส  ารองพิเศษจ านวนมาก และ NIM ที่ปรบัขึน้เรือ่ยๆ รวมถึงคณุภาพ
สนิทรพัยท์ี่เริม่ฟ้ืนตวัขึน้ อีกทัง้ปัจจบุนัซือ้ขายดว้ย PBV ปี 2567 ต ่า
เพียง 0.5x


