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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ SETI ปิดทรงตวั หลงัปรับขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั เรามองวา่ตลาดหุ้นไทยได้ผ่านจดุต ่าสดุไปแล้ว หลงัปัจจยักดดนัตา่งๆ เร่ิมผ่อนคลาย แนะให้คงน า้หนกั

การลงทนุที่ 70% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่   
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงักองทนุประหยดั

ภาษี Thailand ESG Fund ได้มีการจดัจ าหน่ายแล้วถึง 30 กองทนุ ทัง้นีจ้ากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่คาดจะเป็นหุ้น
ที่กองทนุ Thai ESG ทยอยเข้าซือ้สะสม ได้แก่ PTT, PTTEP, GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, 
KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า ราคาก๊าซธรรมเฉลี่ยยงัใกล้เคียงกบัไตรมาสก่อนหน้า ประกอบกบัเราคาดรายได้ 1Q67 จะเพิ่มขึน้ตาม
การปรับขึน้คา่ Ft. ไฟฟ้า งวด ม.ค.-เม.ย. 67 จากเดิมที่ 3.99 บาท/หน่วย เราชอบ BGRIM, GPSC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) อตัราเงินเฟ้อสหรัฐฯ (PCE) ทัว่ไปและพืน้ฐานของสหรัฐฯ ประจ าเดือน พ.ย. อยู่ที่ 2.6%YoY, -0.1%MoM และ +3.2%YoY, +0.1%MoM ตามล าดบั น้อยกว่าที่

ตลาดคาดเล็กน้อย ระยะสัน้มองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ลีสซิ่ง แนะซือ้เก็งก าไร SAWAD, MTC, TIDLOR และมองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นกลุม่ธนาคารที่ราคา
ปรับลดลงมาในชว่งก่อนหน้า และปีหน้ายงัคงได้ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ที่คาดจะยงัคงระดบัสงู ได้แก่ BBL, KBANK, SCB     

2) ในชว่งเทศกาลท้ายปี คาดจะมีการจบัจา่ยใช้สอยกันค่อนข้างมาก ประกอบกบัปีหน้าจะมีโครงการ Easy E-Receipt เข้ามาชว่ยกระตุ้นการใช้จา่ยในชว่งต้นปี โดย
เราประเมินหุ้นที่ได้ประโยชน์จากประเด็นดงักลา่ว ได้แก่ CPALL, CPN, CRC, COM7, CENTEL, ERW, HMPRO, ILM   

3) ติดตามการรายงานดชันีการบริโภคภาคเอกชนของไทย ประจ าเดือน พ.ย. คาดจะยงัฟืน้ตวัได้ดี เป็น sentiment เชิงบวกตอ่ CPALL, CBG, CRC  

STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 +20.3% YoY จากก าไรธุรกิจ 7-11 ที่เติบโต +25.9% YoY และก าไรบ.ยอ่ย CPAXT  พลิกกลบัมา +4.7% YoY ชว่ยให้ก าไร 

9M66 +28% YoY คาดก าไร 4Q66F จะยงัสดใสตามฤดกูาลทอ่งเที่ยว + ธุรกิจค้าสง่ค้าปลีกจะฟืน้ตวัดีขึน้ตอ่เน่ือง หนนุให้คาดก าไรทัง้ปีนีจ้ะเติบโตเกิน 30% และ
เพิ่มขึน้อีก 20% ในปีหน้า 

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโต +10%QoQ, +40%YoY จากสว่นแบง่ยอดขายของผู้ เชา่เพ่ิมขึน้ และรายได้จากการเร่ิมโอนคอนโดใหม ่2 โครงการ สว่นอตัรา
ก าไรปรับดีขึน้ตามคา่ Ft ที่ลดลง คาด 4Q66F ยงัโต YoY จากยอดโอนคอนโดฯ และเข้าสูช่ว่ง High season  

 CRC (TP=48บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 หดตวั -5%YoY, -19%QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล และฐานสงูในปีก่อนหน้า อยา่งไรก็ตาม คาด 4Q66F จะท าก าไรระดบัสงูสดุของปีนี ้
ตามอานิสงส์เชิงบวกจากการกลบัเข้ามาของนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติในชว่ง High season ประกอบกบัเป็นชว่งเทศกาลต่างๆ คาดชว่ยหนนุยอดขายให้เติบโตเด่น และ 
1Q67 คาดได้ประโยชน์จากโครงการ Easy E-receipt และ Digital wallet 10,000 บาท ในไตรมาสถดัไป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents December 22, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 81% 20% 20% 20% 10% 10% DELTA  HANA  KCE

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 11% CBG  BTG  SNNP

PROP 59% 20% 0% 20% 9% 10% AMATA  CPN  SIRI  WHA  LH

PETRO 58% 20% 0% 20% 10% 8% PTTGC  IVL

AGRI 49% 20% 0% 20% 9% 0%

PKG 44% 0% 0% 20% 9% 15%

FIN 42% 0% 0% 20% 9% 13% MTC  T IDLOR

TOURISM 40% 0% 0% 20% 9% 11%

CONMAT 36% 0% 0% 20% 9% 7%

COMM 33% 0% 0% 20% 9% 4% CRC  GLOBAL  SABUY

ENERG 33% 0% 0% 20% 9% 4% BCP  OR  PTT  SPRC  TOP  BGRIM  CKP  EGCO  GPSC  GUNKUL  IRPC

AUTO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

MEDIA 32% 0% 0% 20% 8% 3% PLANB

HELTH 21% 0% 0% 0% 9% 13% BCH

BANK 19% 0% 0% 0% 9% 10% KBANK  SCB

CONS 17% 0% 0% 0% 9% 8%

TRANS 13% 0% 0% 0% 8% 5% RCL  SJWD

FASHION 13% 0% 0% 0% 9% 5%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 4%

ICT 12% 0% 0% 0% 9% 3%

Source: LHSEC Research
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