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ต ล า ด หุ้ น ว า น นี ้ . . . SET Index ปิดที่ 1,652.47 จุด ลดลง 7.01 จุด (-
0.42%) มูลค่าการซ้ือขาย 56,102.34 ล้านบาท ตลาดเผชิญแรงกดดันต่อเน่ือง 
จาก bond yield ทีอ่ยูใ่นระดับสูง
แ น ว โ น้ ม ต ล า ด วั น นี้ . . . อาจเห็นการ rebound ตามภูมิภาค หลังรับรู้
ปัจจัยลบไปพอสมควรแลว้ โดยเฉพาะการปรับขึ้นอัตราดกเบี้ย 3 ครั้งของเฟด จน
ไปสิ้นสุดที่ระดับ 5.25-5.50% ซ่ึงได้ข้อมูลหนุนใหม่ทั้งตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการ
ว่างงานครั้งแรกของสหรัฐฯลดลง สะท้อนตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง รวมถึง
ประมาณการครั้งที่ 2 ของ GDP 4Q65 สหรัฐปรับลดลงมาเหลือ 2.7% จากเดิมที่
2.9% แตข่อ้มูลดังกลา่วสะทอ้นเห็นวา่เศรษฐกิจสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง ทั้งนี้ตลาดให้
น้าหนักกับการรายงานดัชนี PCE ม.ค. ในคืนนี้ที่จะเป็นตัวแปรส าคัญที่เฟดให้
ความส าคัญ หากออกมาตามคาดที่ +0.4%MoM, +4.5%YoY จะยังสะท้อนภาพ
เงินเฟ้อทีย่ังขยายตัวและห่างจากเป้าหมาย 2% ของเฟด ส าหรับปัจจัยในประเทศ
ยังคงอยูใ่นช่วง Election rally ขณะที่นักลงทุนต่างชาติทยอยขายหุ้นไทยต่อเน่ือง 
ในเชิงกลยุทธ์เรามองว่าให้ผา่นช่วงที่มีความคาดหวังผลประกอบการของ บจ. ไป
ก่อน ในช่วงปลาย 1Q มองว่าเป็นจังหวะที่ดีของการเข้าสะสม โดยเฉพาะกลุ่ม
ทอ่งเทีย่ว และการเปิดประเทศ
สั ป ด า ห์ ห น้ า ติ ด ต า ม . . . Manufacturing PMI (ก.พ.) จีน คาดหดตัวต่า
กว่าระดับ 50, CPI ก.พ. EU คาดขยายตัว 9%YoY เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน 8.6% 
และโคง้สุดทา้ยของการประกาศงบ 4Q65-การประทยอยประกาศจ่ายปันผล
ก ล ยุ ท ธ์ ก า ร ล ง ทุ น . . . ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway แนะน า
Trading ในกรอบ 1650-1672 โดย Selective buy กลุ่มที่  downside risk ที่
จ ากัด 
1. BANK-ประกัน BBL KBANK KTB KKP TISCO BLA
2. Domestic play BJC CPALL MAKRO DOHOME 
3. Anti-commodity SCC SCGP SCCC TASCO CBG

Fund flow ยังไหลออก

Source : SET, SETSMART และ TQ Professional

Close Chg %Chg
SET 1,652.47 (7.01) (0.42)
SET50 986.26 (5.01) (0.51)
MAI 574.86 1.75 0.31

PER PBV Div.Yield
SET 19.0 1.6 2.5
SET50 19.5 1.9 2.3
MAI 55.9 3.0 1.1

DAY MTD YTD

Foreign (2,900) (32,612) (14,268)
Institution 1,357 11,995 (12,276)
Proprietary (938) 1,297 6,958
Retail 2,481 19,320 19,586

Foreign (16,651) (89,419) (189,198)
Institution 3,335 7,501 10,733
Retail 13,316 81,918 178,465

SET Close Chg %Chg
KBANK 137.00 0.50 0.37
BANPU 11.30 0.10 0.89
PTT 32.25 (0.50) (1.53)

MAI Close Chg %Chg
READY 14.60 (0.40) (2.67)
TMI 1.87 0.14 8.09
BVG 6.30 0.25 4.13

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value

SET (MB)
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Source : TQ Professional

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก ท่ามกลางการซ้ือขายที่ผันผวนตลอดทั้งวัน อัน
เน่ืองมาจากความกังวลทีว่า่เฟดจะเดินหนา้ปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกหลังปรับตัวลง 2 วันติดต่อกัน โดยได้แรงหนุนจาก
หุ้นกลุ่มการเงินและการคาดการณแ์นวโนม้ผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัท
จดทะเบียนในยุโรป 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวกได้แรงหนุนจากสต็อกน้ามัน
เบนซินของสหรัฐที่ลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ที่แล้ว รวมทั้งรายงานที่ว่ารัสเซีย
วางแผนลดการสง่ออกน้ามันในเดือนหนา้ 
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลงหลังรายงานการประชุมของเฟด บ่งชี้ว่า
เฟดจะเดินหนา้ปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้เพ่ือสกัดเงินเฟ้อ 

เ ค า ะ ไ ป  คุ ย ไ ป … B A N P U
- BANPU รายงานงบปี  65  มี ก า ไรสุทธิ  4 .05  หมื่ นล้ านบาท 

+311%YoY โดยรายได้ขายที่เพิ่มขึ้นทุกธุรกิจ โดยกลุ่มถ่านหินมี
ราคาขายเฉลีย่ต่อวันทีสู่งขึ้นเป็น 167.66 เหรียญต่อวัน (+84%YoY) 
ทัง้ในอินโดฯ ออสเตรเลีย และในประเทศ ขณะที่ธุรกิจกา๊ซในสหรัฐฯ 
ราคาขายเฉลี่ยเพิ่มขึ้นกว่า 63%YoY และปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น 
14%YoY เนื่องจากรับรู้แหล่งกา๊ซแห่งใหม่ในรัฐ Texas ที่เขา้ลงทุน
ใน 3Q65 ส าหรับธุรกิจไฟฟ้าได้แรงหนุนจากโรงไฟฟ้าพลังความร้อน
ร่วมในจีนและโรงไฟฟ้าพลั ง งานก๊าซ Temple I ที่ รับรู้ เต็ม ปี 
นอกจากนีย้ังมี EBITDA ทีแ่ข็งแกร่ง ปรับตัวขึ้น 120%YoY 

- ในเชิงปัจจัยพื้นฐาน เราแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายสิ้นปี 66 
เทา่กับ 18.30 บาท อิง forward PBV 0.85 เทา่ โดยราคาปัจจุบันเท
รดอยูท่ี่เพียง 0.6 เท่า หรือใกล้เคียงค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 8 ปี -2.0 SD 
และเรามีมุมมองบวกต่อผลการด าเนินงานในอนาคต เนื่องจากเรามอง
ว่า  BANPU มีแผนขยายการลงทุนอย่างต่อเนื่ องในธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติและธุรกิจโรงไฟฟ้า โดยปัจจุบันบริษัทมีเงินสดกว่า 7 หมื่น
ล้านบาท ทีร่องรับแผนการขยายธุรกิจ ซึ่งจะหนุนให้ก าไรของบริษัทจะ
มีเสถียรภาพมากขึ้นในระยะยาว เพราะสัดส่วนรายได้และก าไรธุรกิจ
ถ่านหินจะลดลงและแทนที่โดยรายได้และก าไรจากธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติและธุรกิจโรงไฟฟ้า ที่คาดว่าต่อไปจะกลายเป็นธุรกิจหลัก
ของ BANPU โดยปัจจุบันสัดส่วนรายได้ธุรกิจกา๊ซธรรมชาติปี 2565 
อยู่ที่ 24% เทียบกับปี 2561 อยู่ที่ 4% ขณะที่ ราคาขายถ่านหินนับ
จากช่วงเดือนพ.ย.แม้จะเริ่มปรับตัวต่าลง (4Q65QTD: US$369.7/
ตัน vs 3Q65:US$415.3/ตัน) เรามองว่าค่าเฉลี่ยราคาขายถ่านหิน
ยังคงอยูใ่นระดับสูง และจะท าให้ธุรกิจถ่านหินยังมีก าไรต่อได้

Close Chg %Chg

Dow Jones 33,153.91 108.82 0.33
Nasdaq 11,590.40 83.33 0.72
S&P500 4,012.32 21.27 0.53
Bitcoin 24,170.00 180.00 0.75

UK 7,907.72 (22.91) (0.29)
Germany 15,475.69 75.80 0.49
France 7,317.43 18.17 0.25
Russia 929.43 0.45 0.05

WTI 75.68 1.78 0.02
Brent 82.15 1.87 0.02
Natural Gas 2.31 0.14 6.44
Newcastle Coal 210.10 0.45 0.21
Gold 1,823.70 (2.12) (0.00)
Silver 21.30 (0.19) (0.01)
Aluminium 2,428.00 (42.00) (1.70)
Copper 9,131.00 8.00 0.09
Zinc 3,075.50 (57.50) (1.84)
Rubber 159.50 (0.50) (0.31)
BDI 816.00 142.00 21.07

US2YY 4.69 0.01 0.22
US10YY 3.87 (0.05) (1.33)
US30YY 3.87 (0.04) (1.03)
FED fund 4.75 0.00 0.00
BOT rate 1.50 0.00 0.00
Dollar index 104.61 0.08 0.08
USDTHB 34.69 0.00 0.00
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