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ตลาดหุน้ Dow Jones ปิดบวก 0.2% หลังจาก Jennet Yellen รัฐมนตรีกระทรวงการคลังระบุว่าจะใช้
มาตรการเพิ่มเติมเพื่อปกป้องเงินฝากธนาคารของชาวอเมริกัน รวมถึงการปรบัลงของ US Bond Yield 
ดา้นราคาน า้มนัดิบปิดลบ 1% กงัวลอปุทานลน้ตลาด 

Market Update 

CPN (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 83.00 บาท) 
ในแง่การด าเนินงาน CPN ไดร้บัผลดีจากมาตรการเปิดประเทศของจีนที่ท  าใหจ้  านวนนักท่องเที่ยวฟ้ืนตวั
ไดอ้ย่างมาก โดยปี 23 เราประเมินรายไดอ้ยูท่ี่ 40,917 ลบ. และก าไรสทุธิ 12,855 ลบ. ซึ่งเป็นระดบัที่สงู
กวา่ปี 19 แลว้ 

พักฐานบ้างหลังปรับขึน้มาแรงก่อนหน้า แตก่ลุ่มอเิล็กทรอนิกส์น่าสนใจ 

AH (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 50.00 บาท) 
ปี 23 เราประเมินว่ารายไดจ้ะยังเห็นการเติบโตไดต้่อเน่ือง ทัง้จากค าสั่งซือ้ใหม่ที่พูดในช่วงตน้ รวมถึง
อุตสาหกรรมการผลิตรถยนตท์ี่ยังคงมีการเติบโตทั้งที่ไทย (+4%YoY) ยุโรป (+5%YoY) และจีน (+
3%YoY) โดยตวัเลขของยโุรปและจีนเราอา้งอิงจากที่ AH แจง้ โดยเราคาดวา่จะเพิ่มขึน้ 9%YoY มาอยูท่ี่ 
30,417 ลบ. 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯอายุ 2 และ 10 ปียงัคงปรบัลงตอ่เน่ืองสะทอ้นถึง
มมุมองของตลาดที่เชื่อว่าทา้ยที่สดุดอกเบีย้ของ FED จะเริ่มเห็นการลดลง เน่ืองจากประธาน FED ไดส้่ง
สญัญาณแลว้ว่าดอกเบีย้ใกลเ้ขา้จดุสงูสดุแต่ยงัปิดโอกาสลดดอกเบีย้ในปีนี ้ส่วนตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ
เม่ือคืนออกมาในทิศทางบวกเล็กนอ้ยต่อภาวะเศรษฐกิจ โดยเฉพาะผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานที่ 1.91 แสน
ราย ต ่ากว่านักวิเคราะหป์ระเมินไวท้ี่ 1.98 แสนราย อย่างไรก็ตามรายงานยอดขายบา้นใหม่ที่ 6.4 แสน
หลังคาเรือนต ่ากว่านักวิเคราะหค์าดการณท์ี่ 6.5 แสนหลังคาเรือน ดา้นความเห็นล่าสดุของ CME FED 
WATCH ระบุว่าในการประชมุครัง้ถดัไปในเดือน พ.ค. ใหน้ า้หนัก 66% ที่จะคงดอกเบีย้ไวท้ี่ระดบัเดิมและ
อีก 34.2% ใหน้ า้หนักขึน้ดอกเบีย้เพียง 0.25% ระยะสั้นเชื่อว่าตลาดจะมีประเด็นบวกหนุนการฟ้ืนตัว
เก่ียวกับทิศทางดอกเบีย้ที่ดูผ่อนคลายมากขึน้ อย่างไรก็ตามระยะกลางสถิติชีช้ัดว่าการปรับล งของ
ดอกเบีย้มากตามมาด้วยการปรับฐานของตลาดหุน้เน่ืองจากทิศทางเศรษฐกิจที่เริ่มมีปัญหา ทั้งนี ้
อุตสาหกรรมที่ Outperform ในช่วงดอกเบีย้ปรบัลงไดแ้ก่โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC GULF RATCH) หุน้
ปันผลสงู (ADVANC INTUCH TISCO) ส่วนในประเทศยงัไม่มีปัจจยัใดๆใหม่นักลงทนุรอดตูัวเลขการคา้
ระหว่างประเทศรวมถึงประชุม กนง. ที่จะรายงานในสัปดาหห์นา้ คืนนีต้ิดตาม PMI ของทวีปยุโรปและ
ตวัเลขค าสั่งซือ้สินคา้คงทนของสหรฐัฯ Bloomberg คาดไวท้ี่ 0.4%MoM วนันีป้ระเมิน SET INDEX แกวง่
ออกขา้งในกรอบ 1585 – 1600 เช่ือวา่ตลาดจะเริม่พกัฐานบา้งหลงัปรบัขึน้มาแลว้กวา่ 4.9% ในชว่ง 8 วนั
ท าการที่ผ่านมา เชิงกลยุทธ์การลงทุนการ Trading ยังเลือกโรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC GULF RATCH) 
กลุ่ม Technology ในประเทศไทย (HANA KCE) ปัจจัยบวก US Bond Yield ปรับลง ขณะที่ เ ม่ือคืน 
Sector ที่ Outperform ของ S&P500 ไดแ้ก่ Tech (+1.65%) อ่ืนๆยังแนะ Domestic Play อาทิ คา้ปลีก 
(BJC CPALL HMPRO) ธนาคารพาณิชย์ (BBL KBANK SCB TTB TISCO) ท่องเที่ยว (AOT CENTEL 
ERW MINT SPA SHR) ศนูยก์ารคา้ (CPN)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,594 1,709 1518

PE (x) 19.33 15.4 18.9 14.6

PBV (x) 1.59 1.46 1.73 1.39

Div. Yield (%) 2.94 3.18 3.3406 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,594 0.5% 2.5% -4.5%

Dow Jones 32,105 0.2% -0.4% -3.1%

Nasdaq 11,787 1.0% 0.6% 12.6%

S&P 500 3,949 0.3% -0.3% 2.8%

STOXX 600 446 -0.2% 1.0% 5.0%

DAX 15,210 0.0% 1.6% 9.2%

SHANGHAI 3,287 0.6% 1.9% 6.4%

HANG SENG 20,050 2.3% 4.4% 1.4%

VN30 1,045 0.4% -0.2% 3.8%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 76 -1.0% 1.6% -11.6%

Gold 1,993 1.2% 3.8% 9.3%

BDI 1,456 0.0% -6.7% -3.9%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 3.83 3.94 4.16 4.43

US 10 Y 3.43 3.43 3.58 3.87

US 2-10 Spread -0.41

TH 2 Y 1.69 1.71 1.77 1.63

TH 10 Y 2.32 2.38 2.43 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,642 14,977 4,492

Proprietary -427 -9,374 -2578.4

Foreign 1,009 -29,244 -54,411

Retail -2,224 23,640 52,498
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,593.65 0.54% 2.51% -3.86% -2.33% -5.53% -4.50% 1,708.89 1,517.51

SET50 961.29 0.48% 3.05% -3.06% -2.00% -5.15% -4.37% 1,027.07 906.76

SETHD 1,148.56 0.40% 2.78% -4.06% -1.10% -5.08% -4.29% 1,222.06 1,102.24

Bank 370.81 0.32% 2.05% -3.02% -3.14% -11.95% -4.50% 432.05 341.08

Energy 22,564.23 0.40% 4.41% -5.90% -11.46% -11.03% -10.15% 25,962.18 21,363.31

Commerce 37,411.78 0.64% 2.41% -0.75% 8.30% -5.36% -4.41% 40,897.97 32,629.95

ICT 168.16 0.19% 3.03% -2.43% -1.25% -19.10% 1.55% 224.29 157.77

Electronic 11,969.66 -0.22% 1.57% 1.65% 48.88% 108.25% 15.35% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,130.48 0.08% 1.39% -3.24% -2.95% 10.40% -1.03% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,763.51 0.30% 1.32% -4.30% -2.83% -10.83% -5.30% 9,863.56 8,473.76

Property 260.15 1.46% 2.64% -3.36% 3.65% 5.65% -4.45% 275.91 224.81

Transport 352.90 0.72% 1.04% -3.20% -4.59% 2.27% -5.95% 382.08 330.95

Food&Bev 12,291.97 1.22% 2.42% -3.35% -3.25% -7.28% -3.39% 13,519.88 11,842.54

USA 

Don Jones 32,105.25 0.23% -0.44% -5.09% 8.50% -6.78% -3.14% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,787.40 1.01% 0.60% 0.00% 8.46% -16.18% 12.62% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,948.72 0.30% -0.29% -3.20% 6.92% -11.65% 2.84% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 671.86 -0.66% -2.84% -13.18% 0.11% -18.11% -7.10% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,340.45 -0.16% -1.17% -4.77% 2.52% -6.76% -7.09% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,739.69 1.65% 1.83% 6.10% 17.30% -12.10% 20.74% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 646.53 -1.30% 0.27% -7.30% 8.15% 2.28% -11.20% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 816.06 -0.13% -0.14% -4.42% -3.01% -14.31% 3.74% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,192.53 0.12% -0.77% -5.80% 4.15% -19.40% 5.16% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,176.02 -0.69% -3.00% -9.47% 6.39% -2.46% -6.70% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,102.77 -0.29% -1.71% -7.56% 9.95% -6.72% 0.32% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 13,687.68 -0.16% -1.98% -9.57% 12.85% -15.45% 2.21% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 22.61 1.57% -1.65% 6.50% -24.43% -5.56% 4.34% 36.64 17.06

EURO 

STOXX 600 446.22 -0.21% 1.04% -3.96% 14.30% -1.51% 5.02% 467.86 379.72

DAX 15,210.39 -0.04% 1.63% -1.73% 23.82% 6.53% 9.24% 15,706.37 11,862.84

FTSE 100 7,499.60 -0.89% 1.21% -6.42% 6.85% 1.42% 0.64% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,286.65 0.64% 1.85% -0.11% 6.42% -0.16% 6.39% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 20,049.64 2.34% 4.40% -4.01% 11.80% -11.57% 1.36% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,039.09 0.99% 2.54% -2.28% 4.75% -6.48% 4.33% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 57,925.28 -0.50% 0.50% -4.56% -0.30% 0.92% -4.79% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,419.61 -0.17% 1.51% -0.41% 0.98% -2.05% 5.08% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,424.48 0.31% 1.96% -1.25% 5.87% -11.63% 8.41% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,863.95 0.66% 4.22% 2.01% 12.36% -11.12% 12.21% 17,770.07 12,629.48

ASX200 6,968.61 -0.67% 0.04% -5.21% 5.99% -4.91% -1.00% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,536.36 -0.15% 2.05% -3.08% 4.42% -6.61% -0.46% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1,410.98 -0.08% 1.39% -4.24% -0.98% -11.63% -5.65% 1,615.17 1,372.57

Indonesia 6,691.61 0.00% 1.92% -2.95% -6.78% -4.35% -2.32% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,219.00 -0.06% 2.01% -2.71% -0.25% -4.26% -0.99% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,045.10 0.44% -0.22% -3.83% -13.15% -30.74% 3.77% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,993.40 1.18% 3.85% 8.26% 21.26% 1.35% 9.29% 2,009.73 1,614.96

Thai Gold (Baht) 31,900.00 0.79% 2.08% 6.33% 5.28% 0.63% 3.57% 32,000.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 23.10 0.50% 6.49% 5.90% 22.44% -8.45% -3.55% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,294.00 1.79% 2.56% -5.68% 6.20% -38.38% -2.36% 3,731.05 2,080.00

Copper ($/lb) 414.60 1.90% 6.70% 0.91% 22.97% -14.57% 8.80% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1,056.00 -0.19% 0.00% 32.33% 31.67% -6.37% 41.94% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,922.00 1.41% 1.88% -6.95% -3.35% -30.35% -2.28% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 68,956.52 -0.44% -2.82% -9.51% -10.69% 1.50% -18.62% 85,000.00 68,240.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 662.00 -0.23% -5.29% -13.52% -24.82% -40.00% -16.41% 1,284.00 654.00

Rubber ($/kg) 130.70 0.31% 1.08% -6.17% -1.95% -24.38% 0.38% 178.00 115.00

Soybean ($/bu) 1,419.50 -2.00% -4.83% -7.06% -0.44% -15.72% -6.57% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 438.30 -2.95% -7.53% -10.75% -0.36% -6.91% -8.40% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 20.89 -1.18% 0.63% -2.43% 14.28% 9.88% 4.24% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 631.75 -0.28% -0.16% -6.79% -6.65% -16.40% -6.89% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,750.00 -2.22% -8.16% -9.00% 2.10% -42.80% -10.09% 7,817.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 69.96 -1.33% 2.36% -8.36% -11.15% -38.31% -12.83% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 75.91 -1.02% 1.62% -9.71% -11.89% -36.93% -11.64% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 176.65 0.06% 1.52% -14.10% -59.41% -45.74% -56.29% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.15 -0.78% -14.32% -5.32% -68.45% -58.51% -51.87% 10.03 1.97

BDI 1,456.00 0.00% -6.67% 145.12% -15.35% -43.46% -3.89% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,756.83 -1.87% -1.87% -10.12% -60.71% -79.73% -17.13% 8,470.45 1,756.83

Supramax Freight 1,337.00 0.00% 1.91% 65.68% -18.33% -55.67% 25.89% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 706.00 0.00% 2.62% 52.81% -25.84% -59.54% 6.49% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.69 1.71 1.77 1.86 1.72 1.01 1.63 2.01 1.05

Thai 10 -yrs Yield 2.32 2.38 2.43 2.58 3.05 2.34 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.63 0.67 0.66 0.71 1.33 1.33 1.01 1.64 0.62

US 2 -yrs Yield 3.83 3.94 4.16 4.62 4.20 2.10 4.43 5.08 2.10

US 10 -yrs Yield 3.43 3.43 3.58 3.81 3.68 2.29 3.87 4.34 2.30

US 2-10 Spread -0.41 -0.50 -0.58 -0.80 -0.52 0.20 -0.55 0.44 -1.08

Fx Market

Dollar Index 102.53 0.18% -1.81% -1.28% -9.42% 3.78% -0.96% 114.78 97.69

USD/THB 34.05 -0.54% -1.10% -0.99% -9.37% 1.81% -1.63% 38.46 32.57

EURO/THB 36.88 -0.81% 0.91% 0.38% 1.40% 0.54% -0.49% 38.14 35.40

POUND/THB 41.83 -0.42% 0.31% 1.02% 2.59% -5.38% -0.10% 44.73 39.09

Yen/THB 26.02 -0.09% 1.09% 1.61% -0.67% -6.15% -1.20% 27.66 25.03

Yuan/THB 4.98 0.30% -0.30% -0.72% -5.44% -5.81% -0.47% 5.46 4.79

USD/EURO 0.92 0.23% -2.04% -1.34% -10.56% 1.39% -1.16% 1.05 0.89

USD/POUND 0.81 -0.15% -1.44% -2.00% -11.62% 7.65% -1.66% 0.97 0.76

USD/Yen 130.85 -0.45% -2.16% -2.53% -8.69% 8.49% -0.21% 151.95 121.18

USD/Yuan 6.82 -0.85% -1.08% -0.47% -4.28% 7.99% -1.09% 7.33 6.34

Change 52 Week
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