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❖ ททท.ระบวุา่จ านวนนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติ 1 ม.ค. – 18 มี.ค.66 อยู่ที่
5.58 ลา้นคน ท าใหค้าดเดือน มี.ค.66 ตวัเลขนกัทอ่งเที่ยวอาจสงูถึง
2.3-2.5 ลา้นคนต่อเดือน ดขีึน้จากม.ค. - ก.พ.66 ที่ราว 2.1 - 2.2 ลา้น
คนตอ่เดือน

❖ แนวโนม้ผลประกอบการ 1Q66 คาดฟ้ืนตวัเด่น YoY จากฐานต ่า ผูเ้ลน่
ที่พึ่งพารายไดใ้นไทยอาจเติบโตได้ QoQ แตร่ายที่มีรายไดใ้นยโุรปสงูจะ
ถกูกดดนัจากช่วง Low Season

❖ ประมาณการปัจจุบันของเราคาดผู้ประกอบการกลุ่มท่องเที่ยวใน 
Coverage จะกลบัไปรายงานก าไรปกติไดร้าว 80% - 100% เทียบกับ
ก าไรปกติปี 2562 (Pre COVID-19)

❖ กลยุทธก์ารลงทุนยังเนน้ไปที่การขายท าก าไรเมื่อหุน้ปรบัขึ ้นสูงเพราะผล
การเปิดประเทศ และเลือกลงทนุในหุน้ที่ยงั Laggard กลุ่มเพราะช่วงก่อน
หนา้มีปัจจยักดดนัเฉพาะตวัเช่นเดิม

❖ เราคงน า้หนกัการลงทนุ “เท่ากบัตลาด” แมเ้ราปรบัเพิ่มประมาณการและ
ราคาเหมาะสมของหุน้รายตวัเพราะผลประกอบการที่ดีกว่าคาด แต่ยังไม่
มากพอที่จะเปลี่ยนภาพรวมของกลุม่ที่มี Upside จ ากดั

❖ กลยทุธก์ารลงทนุยงัเนน้ไปที่การลงทนุหุน้ที่ Valuation ยงั Laggard กลุ่ม 
หุน้ขนาดใหญ่เราเลือก MINT (TP@43.50) ขณะที่หุน้ขนาดเล็กเลือก 
VRANDA (TP@8.80) เป็นตวัแทนกลุม่
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