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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50 ปรับขึน้ตอ่ หลงัปัจจยักดดนัเร่ิมผ่อนคลาย และราคาน า้มนัดิบที่กระเตือ้งขึน้ กอปรกบัปัจจยัภายในที่ดดูีกวา่ตา่งประเทศ และคา่เงินบาทที่แข็ง

คา่หนนุนกัลงทนุตา่งชาติเร่ิมกลบัมาซือ้สทุธิ หากไมห่ลดุต ่ากวา่ 1,581/948 จดุ แนะถือลุ้นขึน้ตอ่  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าลงทนุหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มี

คณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตาม
ทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ 
AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) เงินบาทแข็งคา่หนนุให้นกัลงทนุตา่งชาติกลบัมาซือ้ ชว่ง 5 วนัที่ผ่านมาหุ้นที่เร่ิมมีแรงซือ้มาก เชน่ INTUCH, PTTEP, GULF, SCGP, IVL, BANPU, SCB, BDMS 
2) ปัจจยัในประเทศดสูดใสกวา่ภายนอก มองหุ้นที่น่าสนใจ เชน่ ADVANC, BDMS, BH, CBG, CPALL, CRC, CPN, HMPRO, INTUCH, M, MINT, OSP, BBL, 

KBANK, KTB, TISCO, KKP 
3) ประเมินหุ้นกลุม่อิงราคาน า้มนั และคา่การกลัน่ปรับลงมามากเกินไป กอปรกับราคาน า้มนัดิบเร่ิมฟืน้ตวัหลงัวิกฤตธนาคารคลี่คลาย และยงัได้แรงหนนุจากความ

ต้องการจีน มองเป็นจงัหวะในการสะสม PTTEP, TOP 
4) ติดตามการประชมุ กนง. คาดจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% กอปรกบัปัญหาวิกฤตธนาคารในสหรัฐอเมริกาและยโุรปเร่ิมคลี่คลายหนนุ sentiment ดีขึน้ มองเป็น

จงัหวะในการสะสมหุ้นกลุม่ธนาคาร เราชอบ BBL, KBANK, KTB 
 
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=71บ.) “ซือ้” ราคาหุ้นปรับลงมารับผลด าเนินงาน 4Q65 ที่น่าผิดหวงั แตแ่นวโน้ม 1Q66 ดีทัง้ 7-11, MAKRO และ Lotus ได้รับผลบวกจาก “ช็อปดีมีคืน”, 

กรุ๊ปทวัร์จีนที่กลบัเข้ามา รวมถึงเม็ดเงินสะพดัจากชว่งเลือกตัง้ และอากาศที่ร้อนจดั นกัวิเคราะห์คาดก าไรปี 66-67 เติบโตเฉลี่ยปีละ +20%   
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 โต +51%YoY จากการฟืน้ตวัของทกุธุรกิจ หลงัเปิดประเทศเต็มรูปแบบ สง่ผลให้คนเที่ยวศนูย์การค้ากลบัมาดีขึน้ จนสามารถทยอย

ลดการให้สว่นลดคา่เชา่ได้ สว่นธุรกิจโรงแรมเร่ิมฟืน้ตวัตามการกลบัมาของ นทท.ตา่งชาติ ปี 66 คาดก าไรเติบโตดีตอ่เน่ืองจากการกลบัมาเปิดเซ็นทรัล รามอินทรา 
ตัง้แต ่20 ม.ค. 66 หลงัปิดปรับปรุงใหญ่ราว 1 ปี และมีการเปิดโครงการมาร์เช ่ทองหลอ่, เซ็นทรัล เวสต์วิลล์ และโรงแรมใหม ่คือเซ็นทารา วนั อบุลราชธานี 

 KKP (TP=95บ.) “ซือ้” คาดก าไร FY66F ยงัเติบโตตอ่เน่ืองจาก FY65 ที่มีก าไรสงูเป็นประวตัิการณ์ ทัง้ในธุรกิจธนาคารและตลาดทนุ ตัง้เป้าสินเชื่อโต +13% เร่ิมเห็น
สญัญาณคณุภาพสินทรัพย์ดีขึน้ เชื่อคมุ NPL อยูท่ี่ 3.1% ประกาศจา่ยปันผล 2H65@1.5บ. (XD: 27 เม.ย.) พร้อมแจกวอร์แรนท์ KKP:W5:W6 ในอตัรา 12:1:1 ด้วย 

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 23, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

COMM 77% 4% 6% 10% 0% 4% 8% 11% 16% 17% CRC  OSP

HELTH 73% 4% 6% 10% 0% 4% 8% 15% 5% 20% BDMS  BH

ICT 71% 4% 6% 10% 6% 0% 9% 11% 12% 13% ADVANC  INTUCH  JAS

TOURISM 64% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 20% 0% CENTEL

PROP 60% 4% 6% 0% 0% 4% 8% 3% 16% 19% WHA  AMATA  QH  LH  CPN

CONMAT 59% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 13% 10% 19%

FIN 56% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 13% 18% MTC

ETRON 56% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 11% 5% 1% DELTA

ENERG 54% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 14% 20% PTG  BGRIM  BCPG  GPSC  GULF

FOOD 53% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 14% 18% MINT  CBG

PETRO 52% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 13% 19%

BANK 44% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 6% 18% TCAP  TTB

AGRI 44% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 13% 20%

PKG 33% 4% 0% 0% 0% 0% 5% 3% 7% 15%

TRANS 33% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 13% 0% AOT

MEDIA 22% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 7%

CONS 21% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 5% 0%

INSUR 6% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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