
 

 

    

 

  

ตลาดหุน้ Dow Jones เมื่อคืนวันศุกร์ปิดบวก 0.07% การซื้อขายค่อนข้างผันผวน 

โดยนักลงทุนอยู่ระหว่างรอดูผลประกอบการแต่ก็กังวลกับเศรษฐกิจถดถอย ด้าน

ราคาน้ามนัดิบ BRT ปิดบวก 0.69% ได้แรงหนนุจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯโดดเด่น 

คืนวันศุกร์ท่ีผ่านมาสหรัฐฯรายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้ อจากสถาบัน S&P 

Global ท่ีรวมภาคผลิตและภาคบริการออกมาท่ี 53.5 ดีกว่านกัวิเคราะหป์ระเมินไว้ท่ี 

52.8 ขณะเดียวกันได้รายงาน PMI เบื้องต้นส าหรบัภาคผลิตและบริการที่ 50.4 และ 

53.7 ตามล าดับ ซึ่งดีกว่าท่ีนกัวิเคราะหป์ระเมนิไว้ท่ี 49 และ 51.5 ตามล าดับ ภายหลัง

จากรายงานตัวเลขเศรษฐกิจท่ีดีกว่าคาดหมายพบว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รฐับาลสหรฐัฯอายุ 2 และ 10 ปีปรบัขึ้นแต่ Dollar Index อ่อนค่าเล็กนอ้ย อยา่งไรก็

ตามความเหน็ CME FED Watch ยังใหน้้าหนักเท่าเดิมราว 89% ท่ีการประชุมเดือน 

พ.ค. FED จะปรบัขึ้นดอกเบี้ยเพียง 0.25% สะท้อนว่าแม้ตัวเลขเศรษฐกิจจะออกมา

ดีกว่าคาดหมายไว้แต่มุมมองดอกเบี้ยของตลาดมิได้เปล่ียนแปลงมากนัก ส่วน

สัปดาห์นี้ในแง่ของตัวเลขเศรษฐกิจนักลงทุนจะให้น้าหนักกับ (1) ความเชื่อมั่น

ผู้บริโภคของสหรัฐฯในวันอังคาร (CB) Bloomberg ประเมินไว้ท่ี 104 (2) การ

ประกาศ GDP ของสหรัฐฯในวันพฤหสัประจ างวด 1Q23 Bloomberg ประเมินไว้ท่ี 

2%QoQ (3) วันศุกร์สหรัฐฯมีก าหนดรายงานเงินเฟ้อ (Core PCE) Bloomberg 

ประเมินไว้ท่ี 0.3%MoM และ 4.5%YoY หากรายงานต่ากว่าประเมินไว้จะยิ่งเป็น

ปัจจัยบวกต่อตลาดหุน้ ส่วนในประเทศเน้นท่ีผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนโดย

ผลประกอบการกลุ่ม Bank ในสัปดาห์ก่อนก าไรรวมกันอยู่ ท่ี  5 หมื่ นล้านบาท 

(+13.4%YoY) ได้แรงหนุนจากการต้ังส ารองท่ีลดลง รายได้ค่าธรรมเนียมท่ีดีขึ้น 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธิท่ีดีขึ้นตามภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น ในแง่ของ Stark ท้ัง KBANK , 

SCB ออกมายืนยันแล้วว่าได้มีการต้ังส ารองท่ีเพียงพอแล้ว ดังนั้นเบื้องต้นถือว่า

ปัจจยัพื้นฐานบริษัทจดทะเบียนไทยมิได้แย่ ในขณะท่ี Valuation ก็มิได้แพงมากนัก 

จึงยังคงมุมมองมีโอกาสท่ี SET INDEX จะกลับมาฟื้ นตัวได้ โดยสัปดาหน์ี้ประเมิน 

SET เคล่ือนไหวในกรอบ 1550 – 1575 เชิงกลยุทธ์การลงทุนยังมองการปรับฐาน

เป็นโอกาส Trading เนื่องจากปัจจัยพื้นฐานท่ีมิได้แย่แต่เน้นกลยุทธ์เลือกหุน้แนะ

กลุ่ม Domestic Play อาทิ ค้าปลีก (BJC CRC CPALL HMPRO) ท่องเท่ียว (AOT 

CENTEL ERW MINT SPA SHR VRANDA) ศูนย์การค้า (CPN) ร้านอาหาร (M) 

สินค้า IT (COM7 SYNEX) โรงไฟฟา้ (BGRIM GPSC GULF RATCH) โรงพยาบาล 

(BCH BDMS CHG) ธนาคาร (BBL KBANK KTB SCB) 

HMPRO (ซื้อ / ราคาเป้าหมาย 15.90 บาท) 

คาดก าไร 1/23 ท่ี 1.5 พันล้านบาท (ทรงตัว YoY,-8%QoQ) เพราะแรงกดดันจาก

อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ท่ีลดลงและค่าใช้จา่ยสาธารณูปโภคท่ีสูงขึ้น แต่คาดรายได้

จะยังแข็งแกร่งท่ี 1.7 หมื่นล้านบาท หนุนจากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม 

(SSSG) ท่ีบวก 4.2%YoY (HomePro +4%, Mega Home ทรงตัว YoY, HomePro 

Malaysia +9%) ขณะท่ีคาดก าไรไตรมาส 2/23 จะโต YoY และ QoQ   

KBANK (ซื้อ / ราคาเป้าหมาย 160.00 บาท) 

KBANK มกีารต้ังส ารองหนีฯ้ เพียงพอต่อรายการลูกค้าองค์กรรายใหญ่ 1 รายท่ีดู

เหมือนจะมปีัญหาเรื่องเครดิต เหน็ได้ชดัว่าส ารองหนีฯ้ ดังกล่าวท่ีคิดเป็น 6% ของ

ส ารองหนีฯ้  
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Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,558 1,696 1518

PE (x) 18.7 18.6 14.7

PBV (x) 1.54 1.77 1.56

Div. Yield (%) 3.01 2.96 2.55

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,558 -0.4% -2.15% -6.6%

Dow Jones 33,809 0.1% -0.2% 2.0%

Nasdaq 12,072 0.1% -0.4% 15.3%

S&P 500 4,134 0.1% -0.1% 7.7%

STOXX 600 469 0.4% 1.5% 1.1%

DAX 15,882 0.5% 0.5% 0.5%

SHANGHAI 3,301 -2.0% -1.1% -1.1%

HANG SENG 20,076 -1.6% -1.8% -1.8%

VN30 1043 -0.6% -0.9% -0.9%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 82 1.05% -5.5% -5.5%

Gold 1,985 -1.02% -1.0% -1.0%

BDI 1,504 9.46% 4.8% 4.8%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.18 4.14 4.14 4.14

US 10 Y 3.57 3.53 3.54 3.54

US 2-10 Spread -0.61

TH 2 Y 1.86 1.89 1.81 1.87

TH 10 Y 2.50 2.53 2.48 2.61

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 293 -1,632 3,888

Proprietary -710 1,485 -1,712

Foreign 1,164 -3,929 -60,805

Retail -747 4,076 58,629

ปัจจยัพ้ืนฐานไมแ่ยแ่ละ Valuation ไมแ่พงจงึคาดหวังการฟื้ นตัว 
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