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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,534.84 จุด เพ่ิมข้ึน 5.60 จุด (+0.37%) มูลค่าการซื้อขาย 49,772.13 ล้านบาท 
ชว่งบ่ายสามารถรบีาวด์กลับมาเป็นบวกได้ โดยมีแรงซือ้กลุ่มแบงก์ชว่ยหนุนดัชนี

Research Highlight: จับตาการเจรจากันเพดานหน้ีแบบวนัต่อวนั//คาดกลุ่มพลังงานหนุนตลาด

ปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ
ยงัไม่ไดข้้อสรุป จับตา
การเจรจากันวนัต่อวนั

• การเจรจาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีรอบใหม่ระหว่างประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผู้น าสหรฐั และนาย
เควนิ แมคคารธ์ี ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรฐั ได้เสรจ็สิ้นลงเมื่อวานน้ีโดยที่ทั้งสองฝ่าย
ยงัไม่สามารถบรรลุข้อตกลงกันได้ ขณะที่นายแมคคารธ์กีล่าววา่เขาจะเจรจากับปธน.ไบเดน
แบบวนัต่อวนัจนกวา่จะสามารถบรรลุข้อตกลง

• มองว่าจะกระทบต่อภาพรวมการลงทุนทั่วโลกจนกว่าจะได้ข้อสรุปที่ชัดเจน และคาดหวัง
ให้ผลลัพธ์ออกมาในทิศทางบวก ก่อน 1 มิ.ย. (X-date) ในกรณีที่ร้ายแรงที่สุดหากไม่
สามารถตกลงกันได้ก่อน X-date อาจท าให้ตลาดหุ้นสหรฐัฯ โดยเฉพาะ S&P00 ปรบัตัวลง
แรงกวา่ 10%

PMI ยุโรปอ่อนตัวลง • PMI รวมภาคการผลิตและบรกิารเบื้องต้นของยูโรโซน ปรบัตัวลงสู่ระดับ 53.3 ในเดือนพ.ค. 
จากระดับ 54.1 ในเดือนเม.ย. แต่ทั้งน้ีหากพิจารณาเฉพาะ PMI ภาคการผลิต เบื้องต้น 
ปรบัตัวลงสู่ระดับ 44.6 ในเดือนพ.ค. จากระดับ 45.8 ในเดือนเม.ย. และดัชนียังคงอยู่ต่า
กวา่ระดับ 50 ซึง่บ่งชีว้า่ ภาคการผลิตของยูโรโซนยงัคงอยูใ่นภาวะหดตัว

ข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ยั ง แข็ ง แกร่ ง  ติ ดตาม 
PCE 

• เอสแอนด์พี โกลบอลรายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาค
บรกิารเบื้องต้นของสหรฐั พุ่งขึ้นสู่ระดับ 54.5 ในเดือนพ.ค. ซึง่เป็นระดับสูงสุดในรอบ 13 
เดือน จากระดับ 53.4 ในเดือนเม.ย. โดยดัชนี PMI อยูเ่หนือระดับ 50 ติดต่อกันเป็นเดือนที่ 
4 ซึง่บ่งชีว้า่ภาคธุรกิจของสหรฐัมีการขยายตัวอยา่งต่อเน่ือง

• ก.พาณิชยส์หรฐัฯ รายงาน ยอดขายบ้านใหม่เพิ่มขึ้น 4.1% สู่ระดับ 683,000 ยูนิตในเดือน
เม.ย. เมื่อเทียบรายเดือน ซึง่เป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่เดือนมี.ค.2565 และสูงกวา่ที่ตลาด
คาด

• ข้อมูลจาก Fed watch tool ระบุวา่ตลาดปรบัน้าหนักลงเหลือเพียง 69.7% จากสัปดาห์
ก่อนที่ 77.5% วา่เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม FOMC รอบเดือน ม.ิย. 

• ติดตามรายงานการประชุมเฟด และ PCE เม.ย. สหรฐั ในสัปดาห์น้ี เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • 24 พ.ค. สินค้าคงคลังน้ามันดิบ
• 25 พ.ค. รายงานการประชุม FOMC // GDP Q1 สหรฐั// จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการ

วา่งงานครัง้แรก
• 26 พ.ค. ยอดค าสั่งซือ้สินค้าคงทน (เดือนต่อเดือน) (เม.ย.) // ดัชนีราคาด้านการบรโิภค
ส่วนบุคคล (PCE Price Index) (เม.ย.)

Investment Strategy • ประเมิน SET แกว่งตัว sideway หลังปรบัตัวลงทดสอบแนวรับ 1518 ยืนได้มั่นคง ความ
เสี่ยงขาลงเริม่จ ากัด ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1540/1550 เป็นกรอบพิจารณาเล่นรอบ

• มองว่าได้กลุ่มพลังงานช่วยหนุนหลังราคาน้ามันดิบปรบัตัวขึ้นแรง จากสต็อกน้ามันดิบของ
สหรฐั ลดลงกวา่คาด รวมถึงรฐัมนตรพีลังงานซาอุฯ ได้ออกมาเตือนนักเก็งก าไรที่ขายชอรต์
ในตลาดเพราะคาดหวงัวา่ราคาน้ามันจะปรบัตัวลงต่อไป ขณะที่จะมีการประชุม OPEC+ ใน
วนัที่ 4 มิ.ย. น้ี

• ส่วนประเด็นด้านการเมืองมองว่าระดับ Forward PE ปัจจุบันที่ 16 เท่า (ค่าเฉล่ียระยะยาว-
0.5 S.D) ได้ price in ความไม่แน่นอนของการเมืองไทยไปพอสมควรแล้ว ซึ่งเป็นระดับที่
ใกล้เคียงในชว่งที่ประเทสไทยเกิดวกิฤติการเมืองในปี 2555-2556 ในขณะที่แนวโน้มของผล
ประกอบการส่วนใหญ่ ทยอยฟื้ นตัวต่อเน่ืองในช่วงที่เหลือของปี จึงมองว่า ที่ระดับปัจจุบัน 
เป็นจังหวะสะสมระยะกลาง-ยาว

• แนะน า Selective buy ในกลุ่มธนาคาร KBANK KTB KKP ค้าปลีก BJC HMPRO และ
ท่องเที่ยว AOT MINT ERW SHR กลุ่มพลังงาน PTTEP PTTGC BCP
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . S T A
• แนวโน้ม 2Q66 ผู้บริหารประเมินธุรกิจยางจะปรับตัวดีขึ้น
เน่ืองจาก 1. ก าลังการผลิตใหม่ท่ีเพ่ิมข้ึนกว่า 245,000 ตันต่อปี 
ในช่วง 1Q66 ตามแผนการขยายโรงงานในจ .สระแก้วและ
กาฬสินธุ์ 2.ความต้องการใช้ยางแท่งท่ีมีมากกว่าก าลังการผลิต 
โดยปริมาณสต็อกวัตถุดิบของกลุ่มผู้ประกอบการล้อยางใน
ปัจจุบันเริม่ลดลง ประกอบกับจีนเปิดประเทศหนุน demand การ
ใช้ยางมากขึ้น สะท้อนผ่าน PMI เม.ย.ท่ีปรบัตัวดีขึ้น  และคาดว่า
ราคายาง SICOM ได้ผ่านจุดต่าสุดแล้วในช่วง 1Q66 รวมถึงได้
ปัจจัยบวกต่อราคายางโลก จากปธ. เฟดส่งสัญญาณคงอัตรา
ดอกเบ้ียในการประชุม FOMC กลางเดือน มิ.ย. น้ี

• ขณะท่ียังได้พัฒนาแอป Sri Trang Friends ท่ี เพ่ือให้ ลูกค้า
ตรวจสอบแหล่งท่ีมาของวัตถุดิบ ท่ีไม่ได้มาจากแหล่งปลูกยางท่ีมี
การตัดไม้ท าลายป่า ตอบโจทย์กลุ่มลูกค้ายุโรป หลังกลุ่ม EU 
เตรยีมประกาศใช้ EUDR ท่ีเป็นกฎหมายว่าด้วยสินค้าท่ีปลอดจาก
การตัดไม้ท าลายปา่ และเป็นการใส่ใจด้าน ESG นอกจากน้ี ยังได้
อานิสงส์จากนโยบายของหลายพรรคการเมืองท่ีจะแก้ไขปัญหา
ราคายางตกต่า ให้ราคากลับมาในระดับท่ีเหมาะสม

• ด้านภาพรวมผลการด าเนินงาน 1Q66 STA รายงานก าไรสุทธิ 
287.9 ล้านบาท (-70.9%QoQ, -80.9%YoY) จากรายได้ท่ีลดลง
ตามราคาขายเฉล่ียท่ีปรบัตัวลงกว่า 14%QoQ จากผลกระทบของ
ภาวะอุปทานคงค้าง ขณะท่ีปริมาณการขายเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง 
หลังจากผ่านจุดต่าสุดใน 3Q65 ด้าน GPM ปรบัตัวลงต่อเน่ือง
เหลือเพียง 11.2% เทียบกับ 4Q65 ท่ี 13.3% และ 1Q65 ท่ี 17.2% 
ด้าน IAA consensus ให้ราคาเป้าหมายเฉล่ียท่ี 21.76 บาท

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลงโดยตลาดถูกกดดันจาก
ความกังวลว่าสหรฐัอาจจะผิดนัดช าระหน้ีหากท าเนียบ
ขาวและสภาคองเกรสไม่สามารถบรรลุข้อตกลงขยาย
เพดานหน้ี ขณะที่นักลงทุนจับตารายงานการประชุม
ประจ าเดือนพ.ค.ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) และดัชนี
ราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE) ของ
สหรัฐในสัปดาห์น้ี เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลดลงโดยถูกกดดันจากการรว่ง
ลงของหุ้นกลุ่มสินค้าหรูหราและการเปิดเผยรายงาน
รายได้ที่น่าผิดหวังจากจูเลียส แบร ์ซึ่งเป็นบรษัิทจัดการ
ความมั่งค่ังของสวิตเซอรแ์ลนด์ ขณะท่ีนักลงทุนยังคงจับ
ตาการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจของยูโรโซน และปัญหา
เรือ่งเพดานหน้ีของสหรฐั
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวกขาน
รับความต้องการใช้น้ามันเบนซินท่ีเพ่ิมขึ้นในสหรัฐ 
นอกจากน้ี ตลาดยังได้ปัจจัยบวกจากการที่รัฐมนตรี
พลังงานของซาอุดีอาระเบียออกมาเตือนนักเก็งก าไรที่
ขายชอรต์ในตลาด
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบติดต่อกันเป็น
วันที่ 2 เน่ืองจากการแข็งค่าของดอลลารแ์ละการพุ่งขึ้น
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัเป็นปัจจัยฉุดตลาด

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,534.84 5.60 0.37

SET50 929.43 (0.13) (0.01) Dow Jones 33,055.51 (231.07) (0.69)

MAI 484.34 7.51 1.57 Nasdaq 12,560.25 (160.53) (1.26)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,145.58 (47.05) (1.12)

SET 18.2 1.5 3.1 Bitcoin 27,440.00 345.00 1.27

SET50 19.0 1.7 2.7

MAI 67.9 2.5 1.4 UK 7,762.95 (8.04) (0.10)

Germany 16,152.86 (71.13) (0.44)

DAY MTD YTD France 7,378.71 (99.45) (1.33)

Russia 1,038.00 2.20 0.21

Foreign (3,853) (21,083) (85,845)

Institution 4,305 23,720 30,063 WTI 73.74 1.66 0.02

Proprietary 95 (1,297) (5,025) Brent 77.58 1.69 0.02

Retail (547) (1,340) 60,807 Natural Gas 2.40 (0.08) (3.29)

Newcastle Coal 160.35 (0.35) (0.22)

Foreign (4,011) (15,166) (200,610) Gold 1,975.06 5.86 0.00

Institution 725 14,364 52,004 Silver 23.42 0.04 0.17

Retail 3,286 802 148,606 Aluminium 2,295.00 (35.00) (1.53)

Copper 8,271.00 (120.50) (1.46)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,498.00 (57.00) (2.28)

DELTA 87.00 (5.25) (0.06) Rubber 160.80 (4.50) (2.80)

AOT 70.50 (1.50) (0.02) BDI 1,365.00 (17.00) (1.25)

KTB 19.30 0.60 0.03 White Sugar 712.90 0.50 0.07

KBANK 134.5 1.50 0.01

CPALL 62.25 0.25 0.00 US2YY 4.26 (0.06) (1.47)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.69 (0.02) (0.51)

DITTO 29.75 3.00 0.11 US30YY 3.95 (0.02) (0.40)

MASTER 80.50 1.25 0.02 FED fund 5.25 0.00 0.00

OTO 19.60 0.20 0.01 BOT rate 1.75 0.00 0.00

MTW 3.86 0.12 0.03 Dollar index 103.52 0.28 0.27

WARRIX 9.85 0.85 0.09 USDTHB 34.60 0.05 0.14
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