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ตลาดหุ้น
1,530 –1,540

ดัชนี SET ยังมีโอกาส Sideways ต่อไป: ปัจจัยภายนอกยังเป็นโทนกดดัน น าโดยการเจรจาเพดานหน้ีสาธารณะของ
สหรัฐท่ียืดเย้ือตามท่ีทางฝ่ายคาดไว้ นอกจากน้ีทางพรรครีพับรีกันยังได้สงสัยเร่ืองก าหนดเส้นตายท่ีนางเจเน็ตเยล
เลนกล่าวว่า ภายในวันท่ี 1 มิ.ย.น้ีมีท่ีมาอย่างไร แรงกดดันในตลาดทุนยังส่งให้นักลงทุนบางส่วนเลือกท่ีจะลดความ
เส่ียงด้วยการเข้าถือเงินสดหนุนดอลลาร์แข็งค่ายืน 103 จุด และหนุนทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยให้ Rebound 
เหนือ 1,975 ดอลลาร์ต่อออนซ์ อย่างไรก็ตามแรงพยุง Sentiment ต่อดัชนียังพอมี แม้ว่าข้อมูลศก.สหรัฐบางส่วนจะ
เป็นเชิงลบ แต่ภาพรวมเม่ือคืนดูฟ้ืนตัว น าโดยยอดขายบ้านใหม่เดือน เม.ย.เพ่ิมข้ึนและดีกว่าคาดสู่ 6.8 แสนยูนิต 
เพ่ิมข้ึน 4.1%m-m, ดัชนี PMI ภาคบริการสหรัฐ เดือน พ.ค. ดีกว่าคาดสู่ 55.1 จุด ขณะท่ีกลุ่มพลังงานท่ีมีน ้าหนักต่อ
ดัชนี SET มาก คาดได้แรงบวกจากราคาน ้ามัน WTI ท่ีฟ้ืนตัวยืนเหนือ  $73.7 ต่อบาร์เรล หลังอุปสงค์น ้ามันเบนซินใน
สหรัฐสูงข้ึน ด้านสต็อกน ้ามันดิบ API สัปดาห์ส้ินสุด 19 พ.ค. รายงานลดลง 6.8 ล้านบาร์เรล โดยสต็อกน ้ามันเบนซิน
ปรับลงมากกว่า 1.38 ล้านบาร์เรล กอปรกับรมต.พลังงานของซาอุฯเตือนนักเก็งก าไรท่ีขายชอร์ตในตลาด ส าหรับ
ปัจจัยในประเทศ แม้พรรคร่วมจะเซ็น MOU แล้ว แต่คาดตลาดจะยังกังวลกับการเมืองไทยท่ียังไม่แน่นอน จนกว่าจะ
ผ่านการโหวตจาก สว.ท้ัง 250 เสียง 
กลยุทธ์ลงทุน 1) หุ้นพ้ืนฐานดี: BBL, BCPG, KBANK, KTB, SIRI, PTT 2) ค่าเงินบาทอ่อน: ASIAN, GFPT, HANA, 
ITC, MINT, TU 3)MOU พรรคร่วมฯ: GLOBAL, MAKRO, NEX 4) Selective: AMATA, BA, MASTER, WHA

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• สศช. ยังกังวลต่อหน้ีครัวเ รือนไทย 1Q66 ท่ีเ พ่ิม ข้ึน 

3.5%q-q โดยสินเช่ือส่วนบุคคลยังอยู่ระดับสูง ซ่ึงเป็น
ผลกระทบจากช่วงโควิด ฉุดร้ังการเติบโตของ ศก.

• อัตราเงินเฟ้อของช า (Grocery Inflation) ของอังกฤษ
เดือน พ.ค. +17.2% ซ่ึงยังอยู่ระดับสูง ขณะท่ีฝร่ังเศส
เผย PMI ภาคผลิตและบริการเดือน พ.ค. ชะลอตัวสู่ 46.1 
จุด และ 52.8 จุด กดดันให้ท้ัง BoE และ ECB เดินหน้าใช้
นโยบายการเงินแบบ Hawkish ต่อไป 

• CNBC รายงานอัตราว่างงานกลุ่มอายุ 16-24 ปีของจีน
เดือน เม.ย. แตะสูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 20.4% ซ่ึง
มากกว่าอัตราว่างงานรวมท่ี 5% ด้าน Goldman Sachs 
ระบุปัญหาเกิดจากความไม่สอดคล้องกันของสาขาและ
อาชีพของหนุ่มสาวจีน

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
20.00 / 20.60

BUY

• ธีมเศรษฐกิจพรรคก้าวไกลเข้าพบ สอท. เพ่ือหารือ
นโยบายเป้าหมายค่าแรง 450 บาท โดยมองจะช่วย
กระตุ้น GDP ไทยให้เพ่ิมข้ึนได้ และหนุนธีมการจับจ่ายใช้
สอย

• เยอรมนีเผยดัชนี PMI ภาคบริการเดือน พ.ค. มากกว่า
คาด ท่ี 57.8 จุด สูงสุดนับต้ังแต่เดือน ส.ค.64

• ศูนย์วิจัยกสิกรคาดการประชุม กนง. งวด 31 พ.ค 66 น้ี
จะมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียคร้ังสุดท้ายของวัฏจักรอีก 
25 bps สู่อัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 2.00%

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• สินเช่ือเดือนเม.ย. โตดีท่ีสุดเทียบธนาคารใหญ่
• ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียน่าจะเพ่ิมข้ึนต่อ

• 2Q66 ลุ้นโต q-q จาก U-RATE สูง
• มีลุ้นปิดดีล M&A เพ่ิมอีกในปีน้ี

แนวรับ
MASTER 78.00 / 79.00

แนวรับ
KTB 18.70 / 19.00

เป้าหมาย
82.50 / 85.00

BUY




