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NEWS & VIEWS  

KTB (BUY, TP: 23 บ.)   

 KTB ประกาศก าไร 2Q66  ที่ 10,156 ลบ.เพ่ิมขึน้ 21.5%YoY  โดยมีก าไรจากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้ 28% จากการด าเนินงานตามยทุธศาสตร์เพ่ือสร้างคณุค่าอย่าง
ยัง่ยืน โดยมีรายได้รวมจากการด าเนินงานขยายตวัอย่างแข็งแกร่งและต่อเน่ือง 21.2% ทัง้จากการเติบโตในกลุ่มสินเช่ือที่เป็นไปตามยทุธศาสตร์ของธนาคาร ส่งผลให้
อตัราผลตอบแทนโดยรวมปรับตวัดีขึน้อย่างต่อเน่ือง รวมถึงการขยายตวัของรายได้จากการด าเนินงานอ่ืนๆ ธนาคารให้ความส าคญักับการขยายการลงทุนเก่ียวกับ
เทคโนโลยีเพ่ืออนาคตเพ่ือรองรับการให้บริการแก่ลกูค้า ประกอบกับการบริหารจดัการค่าใช้จ่ายในองค์รวมอย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้ Cost to Income ratio อยู่ที่ 
39.3% ลดลงจาก 42.5% ในชว่งเดียวกนัของปีก่อน  แม้จะมีการตัง้ส ารอง ECL ที่เพิ่มขึน้ก็ตาม 

 หากเทียบกบังวดไตรมาสก่อน ก าไรทรงตวัโดยเพิ่มขึน้เพียง 0.9% QoQ โดยรายได้ดอกเบีย้สทุธิยงัคงขยายตวัเพิ่มขึน้ แต่จากรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ลดลงมาก ส่งผลให้
ก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มขึน้เล็กน้อย ใกล้เคียงกบัคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานที่เพิ่มขึน้  

 งวด 1H66 มีก าไร 20,223 ลบ. เพิ่มขึน้ 18% YoY ทัง้รายได้รวมจากการด าเนินงานที่ขยายตวัเพ่ิมขึน้เป็นผลหลกัจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เพ่ิมขึน้ตามการเพ่ิมขึน้ของ
ดอกเบีย้เงินกู้  แม้จะมีคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานและส ารอง ECL เพิ่มขึน้ก็ตาม  

 ยอดสินเชื่อ ณ สิน้ 2Q66 อยูท่ี่ 2.58 ล้านลบ.หดตวัเล็กน้อย -0.2% QoQ /-0.6% YTD  โดยสินเช่ือธุรกิจรายใหญ่ สินเช่ือภาครัฐและรัฐวิสาหกิจ รวมถึง SME หดตวัถึง
ทรงตวั ขณะที่สินเชื่อรายยอ่ยประเภทลิสซิ่งโตขึน้มาก  

 ทางด้านคณุภาพสินทรัพย์ NPL ณ สิน้ 2Q66 = 3.11% ลดลงจากสิน้ 1Q66 ที่ 3.22% และจากสิน้ปีก่อนที่ 3.26% โดยมี Coverage ratio อยู่ที่ 177.4% ลดลงจาก 
183.2% สิน้ 1Q66 และ 179.7% สิน้ปีก่อน 

 ณ สิน้ 2Q66 KTB มีเงินกองทนุ (งบเฉพาะธนาคาร)ที่แข็งแกร่ง โดยมี BIS Ratio อยูท่ี่ 20.06% โดยมีเงินกองทนุขัน้ที่ 1 (Tier I) ที่ 16.86% 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ความเห็น  (ศิริพร #5139)

 ผลประกอบการ 2Q66 ที่ออกมาถือว่าใกล้เคียงคาดมาก ทัง้นีก้ าไร 1H66  คิดเป็น 55% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา ยงัคงชอบ KTB เช่ือจะได้รับผลบวกจาก
ภาวะเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัขึน้ รวมถึงความสามารถขยายฐานลกูค้าอย่างต่อเน่ือง จ านวนผู้ ใช้บริการเพิ่มขึน้ทกุแพลตฟอร์ม ทัง้ Krungthai NEXT, Krungthai Connext, 
เป๋าตงั และถงุเงิน โดยธนาคารตอ่ยอดบริการผ่านแอปพลิเคชนัออนไลน์ตา่งๆ รวมถึงความร่วมมือที่เข้มข้นกับพนัธมิตรต่างๆ ทัง้หน่วยงานภาครัฐและเอกชน ประกอบ
กบัรับผลบวกจากแนวโน้มดอกเบีย้ขาขึน้ แนะน า ซือ้ลงทนุ 

 
 
 

KKP (Wait & See, TP: under reviewed.-)   

 KKP ประกาศก าไร 2Q66 ที่ 1,408 ลบ.ลดลง 32.5% QoQ และ 30.7% YoY โดยหากดรูายได้ดอกเบีย้สทุธิยงัคงเติบโตได้ดีถึง 5.7%QoQ และ 23.4% QoQ ตามการ
ขยายตวัของสินเชื่อและการปรับขึน้ของอตัราผลตอบแทนสินเชื่อจากกการปรับเพิ่มดอกเบีย้ และรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ที่ปรับเพ่ิมขึน้ 10.7% QoQ และ 13.7% YoY แต่
สาเหตหุลกัที่ท าให้ก าไรสทุธิลดลงมากทัง้ QoQ และ YoY มาจากขาดทนุจากการขายรถยดึและการตัง้ส ารอง ECL ที่เพิ่มขึน้มากเป็นหลกั   

 งวด 1H66 มีก าไร 3,493 ลบ. ลดลง 15% YoY  โดยเป็นผลหลกัจากขาดทนุจากการขายรถยดึ และการตัง้ส ารอง ECL ที่ลดลงมากเป็นหลกั  
 ยอดสินเชื่อ ณ สิน้ 2Q66  อยูท่ี่ 3.89 แสนลบ.เพิ่มขึน้ 2.7% YTD  โดยเป็นการเพิ่มขึน้ของสินเชื่อในทกุประเภทกระจายตวัไป ยกเว้นสินเชื่อ SME ที่หดตวัลง  
 ส าหรับคณุภาพสินทรัพย์ โดย %NPL ณ สิน้ 2Q66 อยู่ที่ 3.6% เพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกับ 3.3% ณ 1Q66   ทัง้นีธ้นาคารมีอตัราส่วนส ารองต่อสินเช่ือที่มีการด้อยค่าด้าน

เครดิต (Coverage ratio) 143.1% ลดลงจาก  151.6% สิน้ 1Q66 และ 154.4% ณ สิน้ปีก่อน 
 ส าหรับเงินกองทนุ ณ สิน้ 2Q66 ธนาคารมีเงินกองทนุอยูท่ี่ 14.81% โดยมีเงินกองทนุขัน้ที่ 1 ที่ 11.64%  

Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 %QoQ %YoY 1H22 1H23 % YoY
Interest income 27,260        28,758        31,248         34,105         36,872         8.1% 35.3% 53,468     70,978     32.7%
Interest expense (5,441)         (5,864)         (6,642)         (8,486)         (9,101)         7.3% 67.3% (10,564)    (17,587)    66.5%
Net Interest Income 21,818        22,894        24,606         25,619         27,771         8.4% 27.3% 42,904     53,390     24.4%
Net Fee & services income 4,911          5,363          5,073           5,139           4,797           -6.6% -2.3% 9,879       9,935       0.6%
Total Non-NII 7,446          8,321          9,913           9,254           7,810           -15.6% 4.9% 15,657     17,064     9.0%
Operating Revenue 29,264        31,215        34,519         34,873         35,581         2.0% 21.6% 58,561     70,454     20.3%
Operating expenses (12,517)       (14,314)       (15,696)       (13,650)       (14,028)       2.8% 12.1% (24,761)    (27,679)    11.8%
Pre-provision profit 16,747        16,902        18,823         21,223         21,552         1.6% 28.7% 33,801     42,776     26.6%
Provision/Expected Credit Loss (5,669)         (5,667)         (7,532)         (8,104)         (7,754)         -4.3% 36.8% (11,139)    (15,858)    42.4%
Corporate tax (1,996)         (2,270)         (2,494)         (2,531)         (2,864)         13.1% 43.5% (4,313)      (5,395)      25.1%
Net Profit 8,358          8,450          8,109           10,067         10,156         0.9% 21.5% 17,139     20,223     18.0%
EPS (Bt) 0.60            0.60            0.58             0.72             0.73             0.9% 21.5% 1.23         1.45         18.0%
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ความเห็น  (ศิริพร #5139)

 ก าไร 2Q66 ออกมาค่อนข้างน่าผิดหวงัอย่างมาก โดยต ่าคาดมากถึง 32%  ทัง้นีก้ าไร 1H66 คิดเป็น 42% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา เราก าลงัพิจารณาปรับ
ประมาณการลง หลงัการประชมุนกัวิเคราะห์วนัพรุ่งนี ้เบือ้งต้นคาดมีแรงเทขายหลงัจากผลประกอบการออกมาคอ่นข้างน่าผิดหวงั แนะน า wait & see   

 
KTC (WBUY, TP: under review)   
 KTC ประกาศก าไร 2Q66 ที่ 1,806 ลบ. ลดลงเล็กน้อย -3.5% QoQ และ -4.6% YoY  โดยยงัคงมีก าไรจากการด าเนินงานที่เพ่ิมขึน้ทัง้ QoQ และ YoY แต่จากหนีส้ญูรับ

คืนที่ลดลง และการตัง้ส ารองผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ (ECL) ที่เพิ่มขึน้ 5.3% QoQ และ 38.5% YoY ดงึก าไรให้ลดลงเล็กน้อย  
 งวด 1H66 ก าไรเพ่ิมขึน้เล็กน้อย 1% YoY เป็นผลจากรายได้ดอกเบีย้และรายได้ค่าธรรมเนียมที่ยงัเติบโตได้ดี แต่ถกูดึงลงจากหนีส้ญูรับคืนที่ลดลง 7.1% YoY และ 

ส ารอง ECL ที่เพิ่มขึน้ถึง 34.6%   
 ณ สิน้ 2Q66 มลูค่าเงินให้สินเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับรวม 105,589 ลบ.เพิ่มขึน้ 11.1% YoY แบ่งเป็นเงินให้สินเช่ือลกูหนีบ้ตัรเครดิต 68,664 ลบ. เพ่ิมขึน้ 

11.8% YoY สินเช่ือบุคคล 31,727 ลบ. เพ่ิมขึน้ 6.8% YoY  และลกูหนีต้ามสญัญาเช่า 3,540 ลบ. เพ่ิมขึน้ 11.2% YoY นอกจากนี ้ยอดสินเช่ือลกูหนีใ้หม่ (New 
Booking) ของสินเชื่อ KTC พี่เบิม้ (รถแลกเงิน) มียอดรวม 797 ลบ. เพิ่มขึน้ 176% YoY และสินเชื่อรถขนาดใหญ่ที่ใช้ในอตุสาหกรรม (Commercial Loan) มียอดลกูหนี ้
ใหมท่ี่ 1,402 ลบ.   

 5M66 KTC มีสว่นแบง่ตลาดลกูหนีบ้ตัรเครดิต 14.9% เพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัสิน้ปีก่อนที่อยูท่ี่ 14.4%  
 ปริมาณการใช้จา่ยผ่านบตัร 5M66 ของ KTC เพิ่มขึน้ 12.2% YoY  โตน้อยกวา่ตวัเลขอตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ 14% 
 ทางด้านคณุภาพสินทรัพย์ ณ สิน้ 2Q66 NPL อยูท่ี่ 2% เพิ่มขึน้เล็กน้อยจากไตรมาสก่อนที่ 1.9% และสิน้ปีก่อนที่ 1.8%  โดย NPL ของลกูหนีบ้ตัรเครดิต สินเช่ือบุคคล 

และสญัญาเชา่ อยูท่ี่ 1.2%, 3% และ 9.1% ตามล าดบั โดยมี coverage ratio ยงัสงูโดยอยูท่ี่  433.2%  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ความเห็น  (ศิริพร #5139)

Statements of Comprehensive Income
Quarterly Results (Btm) 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 % QoQ % YoY 1H22 1H23 % YoY
Interest income 5,270          5,547          5,967          6,886          6,996          7,474          6.8% 34.7% 11,514    14,469       25.7%
Interest expense (967)            (1,071)         (1,192)         (1,359)         (1,772)         (1,952)         10.2% 82.2% (2,263)     (3,725)        64.6%
Net Interest Income 4,304          4,475          4,775          5,527          5,223          5,521          5.7% 23.4% 9,251      10,744       16.1%
Net Fee & services income 1,554          1,396          1,570          1,646          1,343          1,464          9.0% 4.8% 2,966      2,807         -5.4%
Total Non-NII 2,137          1,672          2,028          2,620          1,718          1,902          10.7% 13.7% 3,700      3,620         -2.2%
Operating Revenue 6,441          6,147          6,804          8,146          6,941          7,423          6.9% 20.8% 12,951    14,364       10.9%
Operating expenses (2,485)         (2,553)         (2,763)         (3,632)         (2,761)         (2,808)         1.7% 10.0% (5,317)     (5,570)        4.8%
Profit (Loss) from foreclosed assets (308)            (265)            (343)            (664)            (478)            (982)            105.6% 270.6% (608)        (1,460)        140.3%

Pre-provision profit 3,648          3,329          3,698          3,851          3,702          3,632          -1.9% 9.1% 7,027      7,334         4.4%
Provision/Expected Credit Loss (1,066)         (812)            (1,089)         (2,069)         (1,097)         (1,878)         71.2% 131.2% (1,902)     (2,975)        56.5%
Corporate tax (521)            (481)            (523)            (349)            (517)            (342)            -33.8% -28.9% (1,004)     (859)           -14.4%
Net Profit 2,055          2,033          2,083          1,430          2,085          1,408          -32.5% -30.7% 4,117      3,493         -15.1%
EPS (Bt) 2.43            2.40            2.46            1.69            2.46            1.66            -32.5% -30.7% 4.86        4.13           -15.1%

Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 %QoQ %YoY 1H22 1H23 %YoY
Interest income 2,819            2,913            3,035            3,013            3,161            4.9% 12.1% 5,431          6,174          13.7%
Interest expense (334)             (343)             (378)             (390)             (415)             6.3% 24.3% (671)            (805)            20.0%
Net Interest Income 2,485            2,569            2,657            2,622            2,746            4.7% 10.5% 4,760          5,368          12.8%
Fee and service income 1,933            2,017            2,217            2,136            2,137            0.0% 10.6% 3,742          4,274          14.2%
Bad debt recovered 851               857               855               822               765               -6.8% -10.1% 1,708          1,587          -7.1%
Operating Revenue 5,401            5,543            5,875            5,664            5,825            2.8% 7.8% 10,421        11,489        10.3%
Operating expenses (1,986)          (2,056)          (2,276)          (1,985)          (2,135)          7.6% 7.5% (3,784)         (4,120)         8.9%
Pre-provision profit 3,415            3,487            3,599            3,680            3,690            0.3% 8.0% 6,636          7,370          11.0%
Expected Credit Loss (1,039)          (1,276)          (1,508)          (1,367)          (1,438)          5.3% 38.5% (2,084)         (2,805)         34.6%
Corporate tax (479)             (447)             (456)             (452)             (463)             2.4% -3.4% (915)            (915)            0.0%
Net Profit 1,894            1,773            1,614            1,872            1,806            -3.5% -4.6% 3,641          3,678          1.0%
EPS (Bt) 0.73              0.69              0.63              0.73              0.70              -3.5% -4.6% 1.41            1.43            1.0%
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 ผลประกอบการ 1H66 คิดเป็น 50% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา ยงัถือว่าเป็นไปตามคาด อย่างไรก็ดี จากแนวทางการแก้ปัญหาหนีค้รัวเรือนของธปท. 3 
แนวทาง คือ 1) การก าหนดเกณฑ์การให้สินเชื่ออยา่งรับผิดชอบ (Responsible Lending) ส าหรับหนีป้กติที่เป็นหนีเ้รือ้รัง (Persistent Debt) จะเร่ิมบงัคบัใช้ เม.ย.67 2) 
แนวคิดให้ผู้กู้ จ่ายดอกเบีย้ตามความเสี่ยง (Risk-based Pricing) เร่ิมเปิดให้เข้าร่วมทดสอบกลางปี 67 3)มาตรการให้สินเช่ือให้สอดคล้องกับความสามารถช าระหนี ้
(Debt service Ratio) คาดจะบังคับใช้ปี 68 โดย ธปท.จะบังคับใช้แนวทางแรกก่อน ซึ่ง KTC ประเมินผลกระทบหากลูกหน้ที่เข้าเกณฑ์ทุกรายเข้าโครงการจะมี
ผลกระทบต่อรายได้ดอกเบีย้ลดลงราว 18 ลบ.ต่อเดือน อย่างไรก็ดี  คงรอ update รายละเอียดอีกครัง้กับ KTC หลงัการประชมุนักวิเคราะห์  เชื่อว่า KTC จะได้รับ
ผลกระทบจากมาตรการดงักลา่ว คงประเมินปรับก าไรและราคาเป้าหมายใหม ่แตร่าคาที่ปรับลงมาคอ่นข้างมากราว 22% ตัง้แตต้่นปี เชื่อวา่รับข่าวลบไประดบัหนึ่งแล้ว 
แนะน า ทยอยรับเม่ือราคาอ่อนตวั เช่ือว่าภาพรวมยังมองว่าการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยอย่างต่อเน่ือง การเพิ่มขึน้ของการใช้จ่ายในประเทศ ภาคการท่องเที่ยวและ
บริการที่ดีขึน้ชดัเจน น่าจะท าให้ปริมาณการจบัจา่ยใช้สอยเพิ่มมากขึน้ 

 
 

For Line 

 KKP (Wait & See, TP: under reviewed.-)   

 2Q66 ก าไร 1,408 ลบ.-32.5% QoQ /-30.7% YoY โดยหากดรูายได้ดอกเบีย้สทุธิยงัคงเติบโตได้ดีถึง +5.7%QoQ และ +23.4% QoQ ตามการขยายตวัของสินเช่ือและ
การปรับขึน้ของอตัราผลตอบแทนสินเช่ือจากกการปรับเพ่ิมดอกเบีย้ และรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ที่ปรับเพ่ิมขึน้ +10.7% QoQ และ +13.7% YoY แต่สาเหตหุลกัที่ท าให้
ก าไรสทุธิลดลงมากทัง้ QoQ และ YoY มาจากขาดทนุจากการขายรถยดึและการตัง้ส ารอง ECL ที่เพิ่มขึน้มากเป็นหลกั   

 งวด 1H66 มีก าไร 3,493 ลบ. ลดลง 15% YoY  โดยเป็นผลหลกัจากขาดทนุจากการขายรถยดึ และการตัง้ส ารอง ECL ที่ลดลงมากเป็นหลกั  
 ยอดสินเชื่อ ณ สิน้ 2Q66  อยูท่ี่ 3.89 แสนลบ.เพิ่มขึน้ 2.7% YTD  โดยเป็นการเพิ่มขึน้ของสินเชื่อในทกุประเภทกระจายตวัไป ยกเว้นสินเชื่อ SME ที่หดตวัลง  
 %NPL ณ สิน้ 2Q66 อยูท่ี่ 3.6% เพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกับ 3.3% ณ 1Q66   ทัง้นีธ้นาคารมีอตัราส่วนส ารองต่อสินเช่ือที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (Coverage ratio) 143.1% 

ลดลงจาก  151.6% สิน้ 1Q66 และ 154.4% ณ สิน้ปีก่อน 
 เงินกองทนุ ณ สิน้ 2Q66 ธนาคารมีเงินกองทนุอยูท่ี่ 14.81% โดยมีเงินกองทนุขัน้ที่ 1 ที่ 11.64%  

ความเห็น  (ศิริพร #5139)

 ก าไร 2Q66 ออกมาค่อนข้างน่าผิดหวงัอย่างมาก โดยต ่าคาดมากถึง 32%  ทัง้นีก้ าไร 1H66 คิดเป็น 42% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา เราก าลงัพิจารณาปรับ
ประมาณการลง หลงัการประชมุนกัวิเคราะห์วนัพรุ่งนี ้เบือ้งต้นคาดมีแรงเทขายหลงัจากผลประกอบการออกมาคอ่นข้างน่าผิดหวงั แนะน า wait & see   

 

KTB (BUY, TP: 21บ.)   

 2Q66 ก าไร 10,156 ลบ.+21.5%YoY  โดยมีก าไรจากการด าเนินงาน +28% จากการด าเนินงานตามยทุธศาสตร์เพ่ือสร้างคณุค่าอย่างยัง่ยืน โดยมีรายได้รวมจากการ
ด าเนินงาน +21.2% ทัง้จากการเติบโตในกลุ่มสินเช่ือที่เป็นไปตามยทุธศาสตร์ของธนาคาร ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนโดยรวมดีขึน้อย่างต่อเน่ือง รวมถึงการขยายตวั
ของรายได้จากการด าเนินงานอ่ืนๆ ประกอบกบัการบริหารจดัการคา่ใช้จา่ยในองค์รวมอยา่งมีประสิทธิภาพ ท าให้ Cost to Income ratio อยู่ที่ 39.3% ลดลงจาก 42.5% 
YoY  แม้จะมีการตัง้ส ารอง ECL ที่เพิ่มขึน้ก็ตาม 

 หากเทียบ QoQ ก าไร +0.9% QoQ โดยรายได้ดอกเบีย้สทุธิยงัคงขยายตวัเพิ่มขึน้ แต่จากรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ลดลงมาก ส่งผลให้ก าไรจากการด าเนินงานที่เพ่ิมขึน้
เล็กน้อย ใกล้เคียงกบัคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานที่เพิ่มขึน้  

 งวด 1H66 ก าไร 20,223 ลบ. +18%YoY ทัง้รายได้รวมจากการด าเนินงานที่ขยายตวัเพ่ิมขึน้เป็นผลหลกัจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เพ่ิมขึน้ตามการเพ่ิมขึน้ของดอกเบีย้
เงินกู้  แม้จะมีคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงานและส ารอง ECL เพิ่มขึน้ก็ตาม  

 ยอดสินเชื่อ ณ สิน้ 2Q66 อยู่ที่ 2.58 ล้านลบ.-0.2% QoQ /-0.6% YTD  โดยสินเช่ือธุรกิจรายใหญ่ สินเช่ือภาครัฐและรัฐวิสาหกิจ รวมถึง SME หดตวัถึงทรงตวั ขณะที่
สินเชื่อรายยอ่ยประเภทลิสซิ่งโตขึน้มาก  

 %NPL ณ สิน้ 2Q66 = 3.11% ลดลงจากสิน้ 1Q66 ที่ 3.22% และจากสิน้ปีก่อนที่ 3.26% โดยมี Coverage ratio อยู่ที่ 177.4% ลดลงจาก 183.2% สิน้ 1Q66 และ 
179.7% สิน้ปีก่อน 

 ณ สิน้ 2Q66 KTB มีเงินกองทนุ (งบเฉพาะธนาคาร)ที่แข็งแกร่ง โดยมี BIS Ratio อยูท่ี่ 20.06% โดยมีเงินกองทนุขัน้ที่ 1 (Tier I) ที่ 16.86% 
 

ความเห็น  (ศิริพร #5139)

 ก าไร 2Q66 ใกล้เคียงคาดมาก ทัง้นีก้ าไร 1H66  คิดเป็น 55% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา ยงัคงชอบ KTB เช่ือจะได้รับผลบวกจากภาวะเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัขึน้ 
รวมถึงความสามารถขยายฐานลูกค้าอย่างต่อเน่ือง จ านวนผู้ ใช้บริการเพิ่มขึน้ทุกแพลตฟอร์ม ทัง้ Krungthai NEXT, Krungthai Connext, เป๋าตงั และถุงเงิน โดย
ธนาคารต่อยอดบริการผ่านแอปพลิเคชนัออนไลน์ต่างๆ รวมถึงความร่วมมือที่เข้มข้นกับพันธมิตรต่างๆ ทัง้หน่วยงานภาครัฐและเอกชน ประกอบกับรับผลบวกจาก
แนวโน้มดอกเบีย้ขาขึน้ แนะน า ซือ้ลงทนุ 

 
 

For line 
 
KTC (WBUY, TP: under review)   
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

 2Q66 ก าไร ที่ 1,806 ลบ. -3.5% QoQ / -4.6% YoY  โดยยงัคงมีก าไรจากการด าเนินงานที่เพ่ิมขึน้ทัง้ QoQ และ YoY แต่จากหนีส้ญูรับคืนที่ลดลง และการตัง้ส ารองที่
เพิ่ม +5.3% QoQ/+38.5% YoY ดงึก าไรให้ลดลงเล็กน้อย  

 งวด 1H66 ก าไรเพิ่มเล็กน้อย +1% YoY เป็นผลจากรายได้ดอกเบีย้และรายได้ค่าธรรมเนียมที่ยงัเติบโตได้ดี แต่ถกูดึงลงจากหนีส้ญูรับคืนที่ลด -7.1% YoY และ ส ารอง 
ECL ที่เพิ่ม +34.6%   

 ณ สิน้ 2Q66 มลูค่าเงินให้สินเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับรวม 105,589 ลบ. +11.1% YoY แบ่งเป็นเงินให้สินเช่ือลกูหนีบ้ตัรเครดิต +11.8% YoY สินเช่ือบุคคล  
+6.8% YoY  และลกูหนีต้ามสญัญาเช่า +11.2% YoY นอกจากนี ้ยอดสินเช่ือลกูหนีใ้หม่ (New Booking) ของสินเช่ือ KTC พี่เบิม้ (รถแลกเงิน) มียอดรวม 797 ลบ. 
+176% YoY และสินเชื่อรถขนาดใหญ่ที่ใช้ในอตุสาหกรรม (Commercial Loan) มียอดลกูหนีใ้หมท่ี่ 1,402 ลบ.   

 5M66 KTC มีสว่นแบง่ตลาดลกูหนีบ้ตัรเครดิต 14.9% เพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัสิน้ปีก่อนที่อยูท่ี่ 14.4%  
 ปริมาณการใช้จา่ยผ่านบตัร 5M66 ของ KTC เพิ่มขึน้ 12.2% YoY  โตน้อยกวา่ตวัเลขอตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ 14% 
 ณ สิน้ 2Q66 %NPL อยูท่ี่ 2% เพิ่มเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนที่ 1.9% และสิน้ปีก่อนที่ 1.8%  โดย NPL ของลกูหนีบ้ตัรเครดิต สินเช่ือบุคคล และสญัญาเช่า อยู่ที่ 1.2%, 

3% และ 9.1% ตามล าดบั โดยมี coverage ratio ยงัสงูโดยอยูท่ี่  433.2%  

ความเห็น  (ศิริพร #5139)

 ก าไร 1H66 คิดเป็น 50% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา เป็นไปตามคาด อยา่งไรก็ดี จากแนวทางการแก้ปัญหาหนีค้รัวเรือนของธปท. 3 แนวทาง คือ 1) การก าหนด
เกณฑ์การให้สินเชื่ออยา่งรับผิดชอบส าหรับหนีป้กติที่เป็นหนีเ้รือ้รังจะเร่ิมบงัคบัใช้ เม.ย.67 2) แนวคิดให้ผู้กู้จา่ยดอกเบีย้ตามความเสี่ยงเร่ิมเปิดให้เข้าร่วมทดสอบกลาง
ปี 67 3)มาตรการให้สินเชื่อให้สอดคล้องกบัความสามารถช าระหนี ้คาดจะบงัคบัใช้ปี 68 โดย ธปท.จะบงัคบัใช้แนวทางแรกก่อน ซึ่ง KTC ประเมินผลกระทบหากลกูหน้
ที่เข้าเกณฑ์ทกุรายเข้าโครงการจะมีผลกระทบต่อรายได้ดอกเบีย้ลดลงราว 18 ลบ.ต่อเดือน เราคงรอ update รายละเอียดอีกครัง้กับ KTC หลงัการประชมุนักวิเคราะห์  
เชื่อวา่ KTC จะได้รับผลกระทบจากมาตรการดงักลา่ว คงประเมินปรับก าไรและราคาเป้าหมายใหม ่แตร่าคาที่ปรับลงมาคอ่นข้างมากราว 22% ตัง้แตต้่นปี เชื่อว่ารับข่าว
ลบไประดบัหนึ่งแล้ว แนะน า ทยอยรับเม่ือราคาออ่นตวั เชื่อว่าภาพรวมยงัมองว่าการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยอย่างต่อเน่ือง การเพิ่มขึน้ของการใช้จ่ายในประเทศ ภาค
การทอ่งเที่ยวและบริการที่ดีขึน้ชดัเจน น่าจะท าให้ปริมาณการจบัจา่ยใช้สอยเพิ่มมากขึน้ 

 


