
 

ถนอมศักด์ิ สหรตัน์ชัย, no. 14501 ณัฐวุฒิ จันทนะจลุพงศ์, no. 049170 ปัณณธร ลือชาเกียรติศักด์ิ, Assistant Strategist 

02-624-6244 02-624-6270 02-624-6243 

Thanomsaks@krungthaixspring.com Natthawutc@krungthaixspring.com PannathonL@krungthaixspring.com 
 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 

 
 

 

Chart of the Day  

หลายปัจจยัเส่ียง อาจถ่วงดัชนีฯ สัปดาห์น้ี แนะน า Sell First (Buy Back Later)  
 Figure 1: Preview consensus 2Q23 earning   Figure 2:  TH Export (% YoY) Vs. PMI WA   

 
 Sources:  Bloomberg consensus, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways แนวต้าน 1,540/1,545 จุด (EMA 75 วัน) แนวรับ 1,519/1,515 จุด (EMA10/25 วัน) ดัชนีฯ 

ยังคงเคล่ือนไหวในทิศทาง Zig-Zag Down ทดสอบแนวรบัของกรอบขาขึ้น Up Channel 1,488-1,540 จดุ โดยสัญญาณออ่นตัวอกีครัง้ จะเกิดขึ้น

หากดัชนีฯ หลุดแนวรบัส าคัญ 1,515 จดุ ในทางตรงกันข้ามสัญญาณซื้อใหม่จะเกิดขึ้น หากดัชนีฯ ทะล ุ1,540/1,545 จดุ            
 

ประเด็นส าคัญ: KTX มองปัจจยัท่ีมีผลต่อดัชนี SET ในสัปดาห์น้ี ส่วนใหญ่เปน็ Negative Outlook และส่งผลกดดันต่อทิศทางดัชนีฯ แบ่งเป็นปัจจยั

ภายในประเทศ 3 ปัจจัย และปัจจัยภายนอกประเทศ 1 ปัจจัย โดยในส่วนของปัจจัยในประเทศ ได้แก่ 1. การประกาศผลการด าเนินงาน 2Q23 ของ

บริษัทจดทะเบียกลุ่มท่ีไม่ใช่กลุ่มการเงิน โดยพบว่าโอกาสเกิด Downward Revision มีสูงขึ้น อิงประมาณการล่าสุดของ Bloomberg 

Consensus คิดเป็น 12.7% ของมูลค่าตามราคาตลาด คาดรายงานผลก าไรเติบโตลดลง -3.8% QoQ และ -2.5% YoY (Figure 1) 2. ตัวเลขการ

ส่งออกของไทยประจ าเดือน มิ.ย. 2023 คาดขาดดุลเพ่ิมข้ึน MoM โดย KTX คาดตัวเลขส่งออกไทยประจ าเดือน มิ.ย. หดตัวสูงขึ้นเป็น -9.3% YoY 

(Vs. -4.6% YoY) ซึ่งเป็นผลมาจากการปรบัลดของดัชนี PMI เฉล่ียตามน้าหนักประเทศคู่ค้า (Figure 2) 3. ผลการโหวตเลือกนายกฯ ยังคงยืดเย้ือ 

หากยังคงไม่มีการแตกขั้ว เพราะคาดว่ากลุ่ม 8 พรรครว่มเดิม จะยังคงไม่ได้รบัเสียงสนับสนุนเพียงพอ แม้จะมีการเปล่ียนแกนน าเป็นตัวแทนจาก

พรรคเพ่ือไทย หลังจากกลุ่มอดีตพรรครัฐบาล เช่น พรรคภูมิใจไทย พรรคพลังประชารัฐ พรรคชาติไทยพัฒนา ฯลฯ และกลุ่มสว . ต่างทยอยกัน

ออกมาประกาศไม่รว่มมือกับพรรคก้าวไกลท่ียังคงยืนยันแก้ไข ม.112 4. การประชุมของธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจส่งผลต่อการกลับมาแข็งค่าของ

ค่าเงนิ USD หากถ้อยแถลงของประธานเฟดหลังการประชุมเฟดปลายสัปดาห์น้ี ยังคงมีแนวโนม Hawkish ในการขึ้นดอกเบี้ย ซึ่งจะเป็น Negative 

surprise ต่อสินทรพัย์เส่ียงได้ 
 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน าใช้กลยุทธ์ Contrarian Investing (การลงทุนแบบสวนทางตลาด) โดยทยอยขายท าก าไรก่อน เพ่ือรอซื้อคืนเมื่อดัชนี SET ย่อ

ตัวลงมาต่ากว่า 1,482 จดุ (ค่าเฉล่ีย MRP 12M ท่ี 4.15%) หุ้นแนะน า BEM CRC SAWAD 
 

Strategic daily picks 

BEM ปิด 8.85 บาท/แนวรบั 8.50 บาท แนวต้าน 9.35 บาท 

 คาดการณ์ก าไร 948 ล้านบาท ใน 2Q23 (+26.5% QoQ, +49.4% YoY) จากการเพ่ิมข้ึน YoY ของผู้ใช้บริการทางด่วนและรถไฟฟ้า 

ขณะท่ีรายได้เงนิปันผลจาก TTW, CKP ช่วยหนุนก าไร QoQ และอาจมีปัจจยัเส่ียงเชิงบวกเพ่ิม หากค าพิพากษาศาลปกครองกลาง คดี

ประมูลรถไฟฟ้าสายสีส้ม (25 ก.ค. 2023) เป็นไปในแนวทางท่ีเป็นประโยชน์ต่อ BEM ในฐานะผู้เสนอผลตอบแทนในการประมูลสูงสุด   

CRC ปิด 41.00 บาท/แนวรบั 39.00 บาท แนวต้าน 43.00 บาท 

 คาดการณ์ก าไร 2Q23 เติบโต 34.0% YoY จากการเติบโตของยอดขายธุรกิจค้าปลีก และอตัราก าไรท่ีกวา้งขึ้น (-8.2% QoQ จากปัจจยั

ฤดูกาล) ท้ังยังมีความน่าสนใจในเชิงประเมินมูลค่า โดยมีราคาเป้าหมายปีน้ีท่ี 50.76 บาท 

SAWAD ปิด 47.50 บาท/แนวรบั 45.00 บาท แนวต้าน 50.50 บาท 

 คาดการณ์ก าไร 1.3 พันล้านบาท ใน 2Q23 (+7.4%QoQ, +23.8%YoY) ด้วยแรงหนุนจากการขยายตัวแข็งแกร่งของสินเชื่อ ช่วย

ชดเชยผลกระทบการชะลอตัวของ NIM และการเพ่ิมข้ึนของอตัราการต้ังส ารอง โดยมีราคาเป้าหมายท่ี 56.33 บาท  

 

Ticker Consensus

2Q23E 1Q23 2Q22 QoQ YoY QoQ YoY

SCGP 7/25/2023 1,370 1,220 1,856 12.2% -26.2% 167,424        0.9% -1.9% PKG

SCC 7/26/2023 5,175 16,526 9,938 -68.7% -47.9% 394,800       -11.7% -8.1% CONMAT

SCCC 7/26/2023 724 758 1,355 -4.5% -46.5% 41,720          -0.1% -0.8% CONMAT

DELTA 7/26/2023 3,765 3,614 4,263 4.2% -11.7% 1,328,461     2.4% -6.7% ETRON

GLOBAL 7/27/2023 817 883 1,028 -7.4% -20.6% 78,528         -0.3% -0.7% COMM

ITC 7/27/2023 400 425 1,340 -5.9% -70.1% 50,100         -0.1% -1.5% FOOD

TRUE 7/27/2023 -643 615 n.a. -204.5% - 240,137        -21.1%  - ICT

AURA 7/28/2023 193 267 143 -27.8% 34.7% 21,878          -0.3% 0.3% FASHION

Market Cap 
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 KTX Zoom 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 2.66% 6.46% 7.04% 

SET Index 0.75% -4.83% -8.92% 

    

    

 
KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

SC 19-Jul-23 4.54 -2.99%  

ADVANC 19-Jul-23 222 -0.89%  

TTB 19-Jul-23 1.69 3.05%  

KKP 20-Jul-23 60.50 -0.41%  

TCAP 20-Jul-23 49.75 -1.00%  

SCC 20-Jul-23 321.00 -1.53%  

BBL 21-Jul-23 164.50 -1.50%  

SCB 21-Jul-23 110.50 -1.34%  

CPALL 21-Jul-23 63.50 1.20%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

CRC HANA 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.9% 

Gain/loss relative to SET % 5.7% 

YTD return -10.3% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BGRIM, CENTEL, CRC, 

DELTA, INTUCH, MINT, PLANB, SCB, SJWD, TRUE, TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

SG CPI Jun. 113 113.8 

DE HCOB Manufacturing PMI Flash Jul. 40.6 41.0 

US S&P Global Manufacturing PMI Flash 46.3 46.4 

GB S&P Global/CIPS Manufacturing PMI Flash Jul. 46.5 46.1 
 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,529.25 +8.07 +0.53%  ตลาดหุ้นไทย กลับมาปิดบวก ด้วยมูลค่าซื้ อขาย 5.17 หมื่นล้านบาท 

หลังจากพรรคก้าวไกลแถลงว่าแกนน ารัฐบาลเปล่ียนมาเป็นพรรค       

เพ่ือไทย กลุ่มพลังงานช่วยหนุนตลาด จากราคาน้ามันปรบัเพ่ิมข้ึน ในทาง

ตรงกันข้ามหุ้นกลุ่มธนาคารฯ ถ่วงตลาด รับการส่งสัญญาณแนวโน้ม

การต้ังส ารองเชิงรุกของ KBANK ส่งผลลบต่อประมาณการก าไรปีน้ี   

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดผสมผสาน โดย DJIA ปิดบวกติดต่อกันเป็นวนัท่ี 10 

ด้วยแรงหนุนจากหุ้นพรอคเตอร์ แอนด์ แกมเบิล และหุ้นเซฟรอน ปรับ

ขึ้นกว่า 1% และS&P500 ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มสาธารณูปโภค +1.5% 

และหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ +1% ส่วน Nasdaq ร่วงจาก Netflix, Meta, 

Nvidia  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดผสมผสาน เน่ืองจากนักลงทุนปรบัตัวรบัการรายงาน

ผลประกอบการรอบใหม่ของบริษัทจดทะเบียน (บจ.) รวมท้ังดอยช์

แบงก์คาดว่า ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงิน

ฝากอกี 0.25% สู่ระดับ 3.75% ในการประชุมวนัท่ี 27 ก.ค. น้ี  

 ราคาน้ามัน พุ่งขึ้น และปรับตัวขึ้นเป็นสัปดาห์ท่ี 4 ติดต่อกัน ท่ามกลาง

คาดการณ์ว่าปริมาณน้ามันดิบในตลาดโลกจะตึงตัวในช่วง 2H23 ผนวก

กับทางการจนีเตรยีมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึ้น  

 ราคาทองค า รว่งลง กดดันจากการแข็งค่าต่อเน่ืองของ USD จากคาดวา่

เฟดจะปรบัขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ถัดไป 

SET50 Index 945.22 +6.50 +0.69% 

US Markets    

S&P500 4,536.34 +1.47 +0.03% 

NASDAQ 14,031.81 -30.50 -0.22% 

DJIA 35,227.69 +2.51 +0.01% 

European Markets    

FTSE 100 7,663.73 +17.68 +0.23% 

CAC40 7,432.77 +47.86 +0.65% 

DAX 16,177.22 -27.00 -0.17% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 77.07 +1.42 +1.90% 

Brent (USD/bbl) 81.07 +1.43 +1.80% 

Gold (USD/Ounce) 1,966.60 -4.30 -0.22% 

BDI (Index) 978.00 +1.00 +0.10% 

FX    

U.S. Dollar Index 101.07 +0.42 +1.24% 

USD/THB 34.43 +0.42 +1.24% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -585 -8,542 -115,681 19,380 122,161 -70,717 597 31,891 54,374 

สถาบัน -863 6,396 45,729 -5,932 -2,932 40,348 14,757 321,799 2,673,893 

รายย่อย 1,154 377 75,552 -13,448 -119,229 30,369 62 21,013 228,154 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 294 1,769 -5,600       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, BTS, MUD, NWR, PREB, KCG 
 


