
     

 

หน้า 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

วนัจนัทร์ที่ 24 กรกฎาคม พ.ศ. 2566 

STRATEGY PLAYBOOK 
 เม่ือวนัศกุร์ตลาดหุ้นไทยฟืน้ตวักลบั หลงัปรับลดลงในวนัก่อนหน้า หากวนันี ้SETI/SET50I ยงัปิดไมต่ ่ากวา่ 1,518/940 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% แนะ

ติดตามปัจจยัการเมืองในประเทศอยา่งใกล้ชิด ทัง้นีห้ากการประชมุครัง้ถดัไป ได้ นายกฯ จากพรรคเพ่ือไทย ประเมินเป็นบวกตอ่ตลาดหุ้นไทย   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่พลงังานต้นน า้ เราคาดวา่ราคาน า้มนัดิบมีความเสี่ยงทางลงจ ากดัมากขึน้ หลงักลุม่

ประเทศผู้ผลิตหลกั ลดอปุทานสูต่ลาด เชน่ PTTEP; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB, SCB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก 
เราประเมิน 2H66 การสง่ออกไทยมีโอกาสเติบโตดีกวา่ 1H66 โดยเน้นกลุม่สินค้าที่สง่ออกดี คือรถยนต์ และสว่นประกอบรถยนต์ เราชอบ AH 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) การเมืองในประเทศดมีูความชดัเจนขึน้ หลงัพรรคเพื่อไทยที่ขึน้มาเป็นแกนน าจดัตัง้รัฐบาลเดินหน้าเจรจากบัพรรคฝ่ายรัฐบาลเดิม หากประเมินจากการแถลงเรา

คาดมีโอกาสที่พรรคก้าวไกลจะไมไ่ด้ร่วมรัฐบาล ประเมินเป็นบวกตอ่ตลาดทนุ โดยหุ้นที่คาดจะได้ sentiment เชิงบวก เชน่ BEM, BGRIM, CPALL, CPN, CRC, 
CK, GPSC, GULF, STEC 

2) ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ  
 มาตรการสนบัสนนุโครงสร้างพืน้ฐานของ EV 
 มาตรการสนบัสนนุการใช้ AI ภายในประเทศ  
 มาตรการขยายโครงสร้างพืน้ฐาน โดยจ่ายเงินสนบัสนนุให้รัฐบาลท้องถ่ินเพื่อช่วยให้ประชาชนในชนบทเข้าถึงเคร่ืองใช้ไฟฟ้า และอปุกรณ์ทนัสมยัตา่งๆ 

มากขึน้   
         แม้มาตรการดงักลา่วจะยงัไม่เก่ียวข้องกบัการกระตุ้นการใช้จา่ยในประเทศโดยตรง แตถื่อเป็นสญัญาณที่ดี ล าดบัถดัไปคาดมีโอกาสเห็นการกระตุ้นด้านอปุสงค์ 
3) ราคาน า้มนัดิบ WTI ปรับเพิ่มขึน้ +1.9% จากราคาปิดเม่ือวนัศกุร์บวกตอ่กลุม่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP สว่นคา่การกลัน่ปรับดีขึน้ตอ่เน่ือง โดยคา่เฉลี่ย 3QTD 

เพิ่มขึน้เกิน 25%QoQ มองเป็นบวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ เชน่ TOP, SPRC     
4) ติดตามการประชมุ Fed (25-26 ก.ค.) คาดมีมติปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% และอาจมีการสง่สญัญาณหยดุขึน้อตัราดอกเบีย้ 
     

STOCK THEMATICS 
 BEM (TP=11บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เพิ่มขึน้ +123%YoY, +24%QoQ ตามจ านวนผู้ ใช้ทางดว่น และผู้ โดยสารรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้ จาก นทท.ตา่งชาติที่เข้ามามาก + คนไทย

กลบัมาท างานและเดินทางนอกบ้านตามปกติ นอกจากนีย้งัได้อานิสงส์เชิงบวกจากงาน Event ตา่งๆ ที่ศนูย์ประชมุสิริกิติ์ ซึง่เร่ิมกลบัมาเปิดให้บริการตัง้แต ่ก.ย. 65 ใน 
2Q66 มีงานสปัดาห์หนงัสือชว่ยหนนุผู้ โดยสารรถไฟฟ้าเพ่ิมขึน้  คาด FY66 ก าไรโตเกิน 30%    

 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด
ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั นทท.ตา่งชาติเพิ่ม หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้   

 TOP (TP=62บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยูท่ี่ 4.6 พนัลบ. เติบโตดี QoQ ทัง้จากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้  (4Q65 หยดุซอ่มบ ารุง) โดยธุรกิจโรงกลัน่ได้รับผลบวกจาก GRM ที่
เพิ่มขึน้ตาม Crude Premium ที่ลดลง รวมถึงมีขาดทนุจากสต็อกน า้มนัที่ลดลง ผสานกบัธุรกิจอะโรเมติกส์ฟืน้ตวัดีขึน้ ขณะคาดก าไร 2Q66F ออ่นตวัลง QoQ ตามคา่
การกลัน่ที่ลดลงมาก แตค่าดคา่การกลัน่จะฟืน้ตวัดีขึน้ใน 2H66F และยงัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการพลงังานสะอาด (CFP) ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 83% 20% 20% 20% 11% 12% DELTA  HANA

BANK 75% 20% 20% 20% 11% 4% BBL  KTB  SCB  TTB  T ISCO

FASHION 59% 20% 0% 20% 10% 9% AURA

ENERG 58% 20% 0% 20% 10% 8% PTT  PTTEP  BCP  BCPG  ESSO  BANPU  BGRIM  CKP  GULF  IRPC  OR  RATCH  TOP

ICT 55% 20% 0% 20% 10% 5% ADVANC  INTUCH  TRUE

CONS 55% 20% 0% 20% 9% 6% CK  STEC

TRANS 54% 20% 0% 20% 10% 4% AOT  BEM  BTS  RCL

PKG 39% 0% 0% 20% 9% 10%

PETRO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

COMM 23% 0% 0% 0% 9% 14% CPALL  COM7  CRC  HMPRO

FIN 20% 0% 0% 0% 8% 11%

INSUR 18% 0% 0% 0% 8% 10%

PROP 15% 0% 0% 0% 9% 6% AMATA  AP  SIRI  WHA  LH  SPALI

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 5% BDMS

TOURISM 14% 0% 0% 0% 8% 5%

CONMAT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

FOOD 13% 0% 0% 0% 9% 5% CBG

MEDIA 13% 0% 0% 0% 8% 5%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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