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รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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Strategy 
 

 
 BoT: คุณเศรษฐพุฒ ิสุทธวิาทนฤพุฒ ิผูว้่าธปท.ไดอ้อกมาใหส้ัมภาษณ์สือ่เมือ่วานนี้ 

สง่สญัญาณ Hawkish อยา่งชดัเจน โดยกลา่ววา่โฟกสัของธปท. ณ ขณะนีย้งัคงอยู่
ที่การปรบัเปลี่ยนนโยบายการเง ินให้เข้าสู่ภาวะปกติ (Normalization) 
เพือ่ทีจ่ะรกัษาเสถยีรภาพทางดา้นราคาใหค้งอยูเ่ป็นส าคญั แมว้า่เงนิเฟ้อในชว่งที่
ผ่านมาจะชะลอตัวลงเร็วกว่าที่คาดแลว้ แต่เพื่อใหม้ีความมั่นใจว่าการลดลงนั้นจะ
เป็นไปอยา่งยั่งยนืน่ันเอง โดยเฉพาะระดับเงนิเฟ้อพืน้ฐานในภาคบรกิารทีอ่าจมคีวาม
หนดืในการชะลอตัว จากการขยายตัวของนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีม่ากขึน้ 

 Our take: ค าพูดดังกล่าว เมือ่มาประกอบกับการส่งสัญญาณของธปท.ในแนวทาง
เดยีวกนักอ่นหนา้นี ้ท าใหต้อนนีม้คีวามเป็นไปไดส้งูทีก่ารประชมุกนง.ในวันที ่31 พ.ค. 
จะมมีตใิหป้รับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอกี 0.25% ไปสู่ระดับ 2.00% หากเป็นเชน่นัน้จรงิ 
ประเมนิเป็นปัจจัยลบต่อ SET Index ผ่านปรากฏการณ์ PE contraction เนื่องดว้ย ณ 
ปัจจุบัน นักลงทุนยังคงใหน้ ้าหนักต่อประเด็นดังกล่าวเพยีง 46% มองเป็นอุปสรรค
ส าคญัส าหรบัดชัน ีSET ทีร่ออยูใ่นชว่งปลายเดอืนหนา้ 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


