
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0480

งบรวม 1Q66E 1Q65 4Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 717 336 603 113.4 18.9

EPS 0.05 0.02 0.04 113.4 18.9

 คาด 1Q66 ก าไร 717 ลบ +113.4% y-y, +18.9% q-q : คาดรายได้ +31.6% y-y ท่ี 4,073
ลบ. จาก 1Q66 ท่ีมีผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้าเฉล่ีย/วันท่ี 1.13 ล้านคัน และ 3.81 แสนคน
+17.4% และเ 103.1% y-y โดยคิดเป็น 90% และ 118% ของก่อนโควิด ต้นทุนคาด +24% ซ่ึง
จะผันแปรไปตามการใช้บริการ ต้นทุนค่าไฟฟ้าและซ่อมบ ารุงท่ีสูงข้ึน ในขณะท่ี SG&A +17.4%
ตามรายได้ท่ีสูงข้ึน และคาดจะเป็นต้นทุนการเงินปรับตัวลดลง ส่วน q-q ท่ีดีข้ึนมากจากต้นทุนและ
SG&A ท่ีปรับตัวลง แต่รายได้ท่ีเพ่ิมข้ึน 3.5% q-q ซ่ึงคาดการณ์ก าไรถือว่าดีกว่าท่ีเคยมองไว้

 2Q66 ยังดีต่อเน่ือง y-y แต่ q-q การด าเนินงานปกติคาดชะลอตัว : คาด 2Q66 จะยังเห็นการ
ฟ้ืนตัวดี y-y เพราะปีก่อนยังมีผลกระทบจากโควิดใน 1H65 แต่หากเทียบ 1Q66 คาดจะชะลอตัว
ลงตามฤดูกาล เพราะเป็นช่วงปิดเทอม, วันหยุดยาวในช่วงสงกรานต์ และวันหยุดพิเศษ 5 พ.ค.
ซ่ึงท าให้การเดินทางลดลง แต่ก็จะมีเงินปันผลจาก TTW และ CKP ท่ี 337 ลบ. คาดก าไร 2Q66
จะโตท้ัง y-y, q-q

นอกจาก 1H66 ท่ีก าไรฟ้ืนตัวดีตามสถานการณ์โควิด 
ใน 2H66 ยังจะได้ผลบวกจากการเปิดใช้รถไฟฟ้าเส้น
ใหม่สายสีชมพูและสีเหลือง โดยเฉพาะสีเหลืองท่ีมีสถานี 
เช่ือมต่อท่ีสถานีลาดพร้าว จะมีการส่งต่อผู้ โดยสารจาก 
ชานเมืองเข้ากลางเมือง รวมถึงโครงการอสังหาฯท่ี
ยังคงมีการเปิดอย่างต่อเน่ือง

TP’66: 10.90

25 เมษายน 2566

BEM :  คาด 1Q66 ก าไรโต y-y, q-q
ซ้ือ
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


