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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I แกวง่แคบ ยงัคงไร้ปัจจยัหนนุใหม่ ด้านปริมาณการซือ้ขายยงัเบาบาง พร้อมแรงขายตอ่เน่ืองของนกัลงทนุตา่งชาติ สง่ผลให้แนวโน้มตลาดหุ้น

ไทยดอูอ่นแรงมากขึน้ ยงัแนะน าให้เน้นลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวั    
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคารที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้

ขาขึน้ และการตัง้ส ารองที่ลดลง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นนิคมอตุสาหกรรมคาดวา่ FDI จะมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ AMATA, WHA 
4) หุ้นที่ได้ประโยชน์ในชว่งฤดรู้อน เชน่ AU, ICHI, HMPRO, SAPPE, TACC, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, MINT, BCPG, EA, SPCG 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ผู้วา่ ธปท. คาดเศรษฐกิจชว่ง 1H66 จะเติบโตราว +2.9%YoY ขณะ 2H66 จะขยายตวัดีกวา่ +4.2%YoY โดยหลกัยงัได้แรงหนนุจากภาคการทอ่งเที่ยวและการใช้

จา่ยในประเทศ สอดคล้องกบัความเห็นของเรา มองเป็นบวกตอ่ BJC, CPALL, CPN, CRC, CENTEL, ERW, BBL, KBANK, KTB     
2) ประเมินหุ้นกลุม่โรงไฟฟ้าเร่ิมกลบัมาน่าสนใจ หลงัราคาหุ้นปรับลงมารับข่าวการปรับลดคา่ Ft ไปมาก เราชอบ BGRIM, GPSC, GULF 
3) ติดตามตวัเลขการค้าไทยประจ า มี.ค. คาดออกมาหดตวั แตส่ินค้าที่น่าจะยงัสง่ออกดี คือรถยนต์และสว่นประกอบ บวกตอ่ AH, SAT สว่นหุ้นที่ราคาปรับลงมามาก

จนมลูคา่เร่ิมน่าสนใจ คือ ITC, TU   
4) ราคาน า้มนัดิบกระเตือ้งขึน้เล็กน้อย ได้แรงหนนุจาก PMI ของกลุม่ประเทศหลกัปรับดีขึน้ มองเป็นบวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP   

        
STOCK THEMATICS 
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 โต +51%YoY จากการฟืน้ตวัของทกุธุรกิจ หลงัการระบาด COVID คลี่คลาย สง่ผลให้สามารถกลบัมาเก็บคา่เชา่ได้เป็นปกติ สว่น

ธุรกิจโรงแรมฟืน้ตวัตามการกลบัมาของ นทท. ปี 66 คาดก าไรเติบโตดีตอ่เน่ือง จากการกลบัมาให้บริการของเซ็นทรัล รามอินทราเป็นปกติตัง้แต ่20 ม.ค. 66 หลงัจาก
ปิดพืน้ที่ปรับปรุงใหญ่ราว 1 ปี และมีการเปิดโครงการมาร์เช่ ทองหลอ่, เซ็นทรัล เวสต์วิลล์ และมีโรงแรมใหม ่คือเซ็นทาราวนั อบุลราชธานี 

 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร FY66F ฟืน้ตวัเดน่ จากราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินลดลง แตร่าคาขายไฟฟ้าในชว่ง ม.ค.-เม.ย. จะปรับขึน้ตามคา่ Ft ท าให้อตัรา
ก าไรฟืน้ตวั และคาดสว่นแบง่ก าไรเพิ่มขึน้จากโครงการ Solar ในอินเดีย และ Wind ในไต้หวนั   

 KBANK (TP=171บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่คาด กอปรกบัราคาหุ้นปรับลงมารับข่าวการปลอ่ยกู้ ให้ STARK มีโอกาสเป็นหนีเ้สียไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะใน
การเข้าซือ้ด้วย upside ที่เปิดกว้าง นอกจากนีย้งัถือเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศและแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ เราคาด กนง. มี
โอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีกอยา่งน้อย 0.25%   
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 68% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 15% 14% 20% BCH  BH

BANK 62% 0% 0% 10% 0% 0% 8% 8% 16% 20% KTB  TTB  BBL 

TRANS 59% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 20% 0% AOT  BTS  BEM

PROP 51% 0% 0% 0% 0% 4% 7% 5% 16% 19% AP  AMATA  SIRI  WHA  QH

COMM 47% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 16% 18% CPALL

CONMAT 46% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 11% 20% EPG

FIN 45% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 6% 20% THANI  SAWAD

ENERG 39% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 12% 20% OR

ICT 36% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 11% 6% 13%

PKG 34% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 5% 5% 20%

FOOD 32% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 20%

ETRON 28% 0% 0% 0% 0% 4% 7% 10% 3% 5%

AGRI 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

CONS 24% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 12% 0% CK

INSUR 18% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 12% 0%

TOURISM 14% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 0% 4% 0%

PETRO 13% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 3% 5%

MEDIA 9% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 4% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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