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สรุปตลาดวานนี้ SETI ปิดท่ี 1,536.51 จุด เพิ่มขึ้น 1.67 จุด (+0.11%) มูลค่าการซื้อขาย 44,657.53 ล้านบาท จาก Technical
Rebound หลังรว่งลงหลุด 1,500 จดุในชว่งที่ผ่านมา ท าให้มแีรงซือ้เขา้มาในหุ้นที่ราคาปรบัตัวลงไปมาก

Research Highlight: จับตาการเจรจากันเพดานหน้ีแบบวันต่อวัน//คาดกนง.ข้ึนอัตราดอกเบี้ยครัง้สุดท้าย

ปัญหาเพดานหนี้สหรฐัฯ ยงั
ไมไ่ด้ขอ้สรุป จับตาการเจรจา
กันวันต่อวัน

• การเจรจาปรบัเพิ่มเพดานหน้ีรอบใหมร่ะหว่างประธานาธบิดีโจ ไบเดน ผู้น าสหรฐั และนายเควิน แมคคารธ์ ี
ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐ ยังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงกันได้ ขณะที่นายแมคคาร์ธีกล่าวว่าเขาจะ
เจรจากับปธน.ไบเดนแบบวันต่อวันจนกว่าจะสามารถบรรลุขอ้ตกลง

• มองว่าจะกระทบต่อภาพรวมการลงทุนท่ัวโลกจนกว่าจะได้ข้อสรุปท่ีชัดเจน และคาดหวังให้ผลลัพธ์ออกมา
ในทิศทางบวก ก่อน 1 ม.ิย. (X-date)

• ล่าสุด ฟิทช์ ประกาศให้เครดิตพินิจ (Rating Watch) ของสหรฐัเป็น "เชิงลบ"  พรอ้มระบุว่าอาจจะปรบัลด
อันดับความน่าเชื่อถือของสหรฐัซึ่งปัจจุบันอยู่ที่ AAA กระทบต่อต้นทุนทางการเงินที่อาจจะสูงขึ้น ตอกย้า
ภาพเศรษฐกิจสหรฐัที่เปราะบาง สะท้อนผ่าน US bond yield ที่ปรบัตัวขึน้

• ในกรณีที่ร้ายแรงที่สุดหากไม่สามารถตกลงกันได้ก่อน X-date อาจท าให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยเฉพาะ 
S&P500 ปรบัตัวลงแรงกว่า 10% ซึ่งอาจเห็นทางการเลือกผ่านกฎหมายเพิ่มเพดานหน้ีได้เล็กน้อย (คล้าย
ชว่ง ต.ค. 64) ท าให้สามารถยดื X-date ได้ไปอีก 2 เดือน แต่ก็จะกระทบต่อการใชจ้่ายของภาครั

เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้ม
ถดถอยใน 2H66

• ขอ้มลูจาก Fed watch tool ระบุว่าตลาดปรบันา้หนักลงเหลือเพียง 65.8% จากสัปดาห์ก่อนที ่77.5% ว่า
เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชมุ FOMC รอบเดือน ม.ิย. หลังจากรายงาน Fed minutes ระบุว่า
กรรมการเฟดส่วนใหญม่คีวามเห็นตรงกันวา่ ความจ าเป็นในการเดินหน้าปรบัขึน้อัตราดอกเบี้ยน้ันเริม่มี
น้อยลง แต่ไมไ่ด้บอกอยา่งชดัเจนว่าจะยุติการขึน้อัตราดอกเบี้ย

• ติดตาม PCE เม.ย. สหรฐั ในสัปดาห์นี้ เพื่อหาสัญญาณบ่งชีท้ิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด
• ขณะที่ผลส ารวจของ Bloomberg ระบุว่า GDP 2Q66 ของสหรฐั จะขยายตัวเพียง 0.5% เป็นระดับที่อ่อนแอ 

และต่ากว่าระดับในไตรมาสแรกที่ขยายตัว 1.1%(ต่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 2.0%) และอาจหดตัวลงในชว่งครึง่
หลังของปีนี้ เนื่องจากคาดว่าการใชจ้่ายของผู้บรโิภคและการลงทุนทางธุรกิจอาจลดน้อยลง หลังจากเกิด
วิกฤตธนาคารขนาดกลาง-เล็ก ในชว่งที่ผ่านมา

ตลาดคาด ธปท.ขึน้อัตรา
ดอกเบี้ยครัง้สุดท้าย ใน
สัปดาห์หน้า สิ้นสุดวัฏจักร
อัตราดอกเบี้ยขาขึน้

• คาดว่า ธปท. อาจปรบัขึน้อัตราดอกเบ้ียนโยบายเป็นครัง้สุดท้ายในชว่งสิ้นเดือนน้ีอีก 0.25% สู่ระดับ 2.00%
และจากน้ันจะตรงึอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ีระดับดังกล่าวไปสักระยะ หลังจากการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
อยา่งต่อเน่ืองนับต้ังแต่เดือนส.ค. 2565 ชว่ยฉดุเงินเฟ้อกลับคืนสู่เป้าหมายได้ในเวลาไมถึ่งหนึ่งปี

• เศรษฐกิจไทยได้รบัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวในภาคการท่องเท่ียวและการเปิดประเทศของจีน ดังน้ัน ธปท.จึง
สามารถท่ีจะปรบัขึน้อัตราดอกเบี้ยนโยบายได้อีกหน่ึงครัง้

• เงินเฟ้อทั่วไปของไทยชะลอตัวลงทุกเดือนนับตั้งแตเ่ดือนม.ค. โดยกลับสู่กรอบเป้าหมายที่ 1%-3% ของธปท.
ในเดือนมี.ค. ตามฐานที่สูงในปี 65 รวมถึงแนวโน้มราคาน้ามันดิบในตลาดโลกที่คาดว่าจะทรงตัวไม่เกิน 
90$/บารเ์รล ขณะที่แรงกดดันจากการด าเนินนโยบายแบบตึงตัวของธ.กลางท่ัวโลก เริม่ผ่อนคลายลง

• ทิศทางค่าเงินบาท คาดว่าจะได้แรงหนุนจากดุลบัญชีเดินสะพัดที่จะกลับมาเกินดุล จากการฟ้ืนตัวของภาค
การท่องเที่ยวซึ่งข้อมูลล่าสุด 22 พ.ค. นักท่องเที่ยวเข้ามาแล้วกว่า 9.47 ล้านคน(เทียบกับเป้าหมายของ
สภาพัฒน์ 28 ล้านคน) แต่ยังมีความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและเฟดยังคงส่งสัญญาณขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยท่ีจะท าให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าต่อเนื่อง

ส.อ.ท.รายงาน ส่งออกรถยนต์
เม.ย.สดใส 

• ส.อ.ท. รายงานยอดส่งออกรถยนต์ส าเรจ็รูปในเดือน เม.ย.66 อยูท่ี่ 79,940 คัน เพิ่มขึน้ 43.53%YoYแต่
ลดลง 18.74%MoM ตามฐานต่าของปีก่อน ที่มกีารขาดแคลนชปิจากการเกิดสงครามยูเครน และการล็อค
ดาวน์เซีย่งไฮ้

• ภาพรวมการส่งออกในปีน้ีมัน่ใจว่าจะเกินเป้าท่ีต้ังไว ้1.05 ล้านคัน แต่ไมม่ัน่ใจว่าการผลิตจะได้ตามเป้า 1.95
ล้านคันหรอืไม ่

• กรณีท่ีจะมกีารพิจารณาปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต่าเป็นวนัละ 450 บาทน้ัน ไมน่่าจะส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรม
ยานต์ยนต์โดยตรง เพราะจ่ายค่าแรงสูงกว่าอยูแ่ล้ว แต่อาจจะส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบการเอสเอม็อีท่ีอยู่
ในอุตสาหกรรมต่อเนื่อง 

• เป็น Sentiment เชงิบวกต่อ SAT STANLY AH แนะน า Trading

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • 25 พ.ค. GDP Q1 สหรฐั// จ านวนคนท่ียืน่ขอรบัสวัสดิการวา่งงานครัง้แรก
• 26 พ.ค. ยอดค าสั่งซือ้สินค้าคงทน (เม.ย.) // PCE Price Index (เม.ย.)

Investment Strategy • ประเมนิ SET แกว่งตัว sideway ลุ้นผ่านยนืแนวต้านเส้นกลาง Bollinger band ที่ 1542 ผ่านยืนมั่นคง เป็น
โมเมนตัมบว ลุ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 1550 แนวรบั 1530/1518 ไมค่วรต่ากว่าลงมา

• แนะน า Selective buy ในกลุ่มธนาคาร KBANK KTB KKP ค้าปลีก BJC HMPRO และท่องเท่ียว AOT 
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . O R
• OR ประกาศก าไรสุทธิ 1Q66 อยู่ท่ี 2,975.01 ล้านบาท (0.248บาทต่อหุ้น) ลดลง -

22.6%YoY (จากฐานท่ีสูงเพราะเป็นช่วงราคาน้ามันดิบขาขึ้น) และเพ่ิมขึ้น +500%QoQ
(4Q65 มีการน าเข้านา้มันเพ่ิมและนโยบายภาครฐัท่ีกดดัน) แม้ว่าราคาน้ามันดิบดูไบเฉล่ียใน 
1Q66 ได้ปรบัลดลง-16%YoY และ -5.4%QoQ ส่งผลให้รายได้ของ OR ลดลง แต่ทว่าก าไร
ธุรกิจกลุ่ม Mobility ฟื้ นตัวเด่นใกล้เคียงภาวะปกติ โดยมีก าไรข้ันต้นเฉล่ียต่อลิตรใน 1Q66
ขยับเพ่ิมมาอยู่ท่ี 1.01 บาทต่อลิตร ปรบัลดลง -11.4YoY และ +110.4%QoQ

• เราประเมินก าไรสุทธิปี 66 และปี 67 เท่ากับ 14,667 ล้านบาท (+41%YoY) และ 17,466 ล้าน
บาท (+19.1% YoY) โดยเรามองว่า OR จะได้รบัประโยชน์จากกิจกรรมการเดินทางท่ีเพ่ิม
มากข้ึน ท้ังจากพฤติกรรมของประชาชนปรบัตัวเข้าสู่ภาวะปกติและปริมาณนักท่องเท่ียว
ต่างชาติท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงจะส่งผลให้ปรมิาณขายน้ามันเรง่ตัวกลับสู่ระดับค่าเฉล่ียก่อนช่วงโรค
ระบาด ประกอบกับราคาน้ามันดิบท่ีทยอยปรบัลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อน จะส่งผลให้ความ
จ าเป็นต่อการตรึงราคาน้ามันน้อยลง และจะส่งผลให้ธุรกิจกลุ่ม Mobility OR มีค่า
การตลาดน้ามันท่ีดีข้ึนได้ นอกจากน้ี จ านวนปั้ ม 1Q66 เพ่ิมข้ึน 3.8%YoY มาอยู่ท่ี 2,169 
สาขา ขณะท่ี ธุรกิจกลุ่ม Lifestyle ท่ีได้มีการขยายจุดเพ่ิมมากขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดย 1Q66
มีสาขารา้นเครือ่งด่ืมและอาหารในเครอืรวมกันอยู่ท่ี 4,170 จุด เพ่ิมข้ึนราว 7%YoY

• เราคงแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 28.25 บาท อิง PE 23 เท่า (ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ีย SD-
0.5 ย้อนหลัง 1 ปี) EPS ปี 2566 เท่ากับ 1.22 บาท และจากราคาปัจจุบันมี upside 23.9% 
อีกท้ังยังมีปันผลอีก 2.5% โดยปัจจุบัน OR ซ้ือขายท่ี Forward PE ratio เพียง 18.7 เท่า 
หรอื ต่ากว่าค่าเฉล่ีย SD-2.0 เราคาดว่าผลประกอบการของ OR ฟื้นตัวต่อเน่ืองและฟื้ นตัว
แรงในไตรมาสสุดท้ายท่ีเป็นฤดูท่องเท่ียว

• ปัจจัยเส่ียง: เศรษฐกิจชะลอตัว, ต้นทุนการด าเนินงานเพ่ิมข้ึน, ต้นทุนทางการเงิน, ความเส่ียง
ต่อการเก็บและการขนส่งผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม, ความเส่ียงจากนโยบายภาครฐัเน่ืองจากเป็น
รฐัวิสาหกิจ, ความเส่ียงต่อการเปล่ียนผ่านเทคโนโลยีในอุตสาหกรรมรถยนต์

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วงลงติดต่อกันเป็นวันที่ 4 
เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่าการเจรจาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ี
ที่ยังไม่มีความคืบหน้าอาจจะส่งผลให้รฐับาลสหรฐัเผชิญ
กับการผิดนัดช าระหน้ีและฉุดรัง้เศรษฐกิจให้อ่อนแอลง
อีก 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดรว่งลงจากแรงเทขายลอตใหม่
ซึ่ งฉุดตลาดลงวันเ ดียวมากที่ สุดในรอบ 2  เ ดือน 
ท่ามกลางความวิตกว่าแทบไม่มีความคืบหน้าในการ
เจรจาเรื่องเพดานหน้ีของสหรัฐ ขณะที่การพุ่งขึ้นของ
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานของอังกฤษ และการที่ หุ้นกลุ่ม
สินค้าหรูหรารว่งลงอีกน้ันได้ส่งผลกระทบต่อบรรยากาศ
การซื้อขาย
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขานรบั
สต็อกน้ามันดิบของสหรฐัที่ลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์
ที่แล้ว ซึ่งบ่งชี้ถึงอุปสงค์ที่แข็งแกรง่
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบเน่ืองจากการ
แข็งค่าของดอลลารยั์งคงเป็นปัจจัยฉุดตลาด ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 1/2566 และดัชนีราคา
การใช้จ่ายเพ่ือการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE) ของสหรฐัใน
สัปดาห์น้ี เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,536.51 1.67 0.11

SET50 929.22 (0.21) (0.02) Dow Jones 32,799.92 (255.59) (0.77)

MAI 484.37 0.03 0.01 Nasdaq 12,484.16 (76.09) (0.61)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,115.24 (30.34) (0.73)

SET 18.3 1.5 3.1 Bitcoin 26,395.00 (1,045.00) (3.81)

SET50 19.0 1.7 2.7

MAI 67.9 2.5 1.4 UK 7,627.10 (135.85) (1.75)

Germany 15,842.13 (310.73) (1.92)

DAY MTD YTD France 7,253.46 (125.25) (1.70)

Russia 1,043.95 5.95 0.57

Foreign (540) (21,623) (86,385)

Institution 1,146 24,867 31,209 WTI 74.19 0.45 0.01

Proprietary (379) (1,677) (5,405) Brent 78.19 0.61 0.01

Retail (227) (1,567) 60,580 Natural Gas 2.32 0.08 3.32

Newcastle Coal 160.00 0.25 0.16

Foreign 17,310 2,144 (183,300) Gold 1,956.80 (18.33) (0.01)

Institution (802) 13,562 51,202 Silver 23.05 (0.09) (0.39)

Retail (16,508) (15,706) 132,098 Aluminium 2,260.00 (35.00) (1.55)

Copper 8,150.50 (115.50) (1.42)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,441.00 (69.00) (2.83)

CPALL 63.25 1.00 0.02 Rubber 156.30 (1.40) (0.90)

BDMS 28.25 0.00 0.00 BDI 1,348.00 (53.00) (3.93)

KBANK 136.00 1.50 0.01 White Sugar 712.90 0.50 0.07

DELTA 88 1.00 0.01

PTTEP 150 1.50 0.01 US2YY 4.38 0.13 2.96

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.74 0.06 1.51

MASTER 79.00 (1.50) (0.02) US30YY 3.98 0.04 1.11

DITTO 28.75 (1.00) (0.03) FED fund 5.25 0.00 0.00

OTO 19.50 (0.10) (0.01) BOT rate 1.75 0.00 0.00

PRAPAT 2.56 0.04 0.02 Dollar index 103.89 0.37 0.36

XO 17.80 (0.30) (0.02) USDTHB 34.68 0.26 0.76

SET (MB)

Markets Statistic World Indices

US

Europe

Investor Type

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value


