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ตลาดหุ้น
1,525–1,550

ยังคลุมเคลือ: ทางฝ่ายคาด SET Index เช้าน้ีมีโอกาสแกว่งตัวแดนลบท่ามกลางปัจจัยต่างประเทศท่ีกดดันตลาด แม้
ระหว่างวันจะมีปัจจัยบวกเข้ามาสนับสนุนได้แก่ การส่งสัญญาณโทนบวกจาก FOMC Minutes ในเร่ืองของความ
จ าเป็นในการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียท่ีลดน้อยลง และมองการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% ในการประชุมล่าสุดเม่ือ
วันท่ี 2-3 พ.ค. 66 ท่ีผ่านมาอาจเป็นรอบสุดท้ายก็ตาม ท้ังน้ีปัจจัยลบท่ีกดดันตลาด ได้แก่ 1) การเจรจาปรับเพ่ิม
เพดานหน้ีท่ียังไม่มีข้อสรุป หลังท้ัง 2 ฝ่ายยังไม่ยอมรับข้อเสนอท่ีแต่ละฝ่ายเรียกร้อง ส่งผลให้ตลาดเกิดความกังวลว่า
เส้นตายของการผิดนัดช าระหน้ีท่ีถูกก าหนดไว้วันท่ี 1 มิ.ย. 66 อาจเกิดข้ึนและจะท าให้เกิดความหายนะต่อ ศก. สหรัฐฯ 
ตลอดจนลามไปเศรษฐกิจท่ัวโลก อีกท้ังล่าสุด Fitch Rating ยังปรับลดมุมมองเป็น “เชิงลบ” จากประเด็นน้ี และ 2) 
ความกังวลเศรษฐกิจยุโรปถดถอยจากตัวเลขข้อมูลเศรษฐกิจท่ีย ่าแย่ ท้ังในส่วนของอังกฤษจากการรายงานตัวเลข 
CPI และ Core CPI เดือน เม.ย. 66 ท่ีขยายตัวกว่าสูงกว่าคาด โดยเฉพาะ Core CPI ท่ีท าสถิติสูงสุดในรอบ 31 ปี และ
เยอรมนีจากการรายงานดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจในช่วง 6 เดือนข้างหน้า ประจ าเดือน พ.ค. 66 ท่ีลดลงมาอยู่ท่ี 
88.6 จุดจากเดือน เม.ย. 66 ท่ี 91.7 จุด ขณะท่ีปัจจัยในประเทศยังต้องติดตามความคืบหน้าการจัดต้ังรัฐบาล 
อย่างไรก็ดีด้วยทิศทางราคาน ้ามันดิบท่ีปรับข้ึน ซ่ึงดีต่อหุ้นกลุ่มพลังงานจากสัดส่วนน ้าหนักในตลาดค่อนข้างมาก และ
แนวโน้มค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่ามองหนุนหุ้นส่งออก คาดจะช่วยลดช่วงลบของการเคล่ือนไหวให้แก่ SET Index ได้
กลยุทธ์ลงทุน 1) เก็งหุ้นเข้าค านวณ MSCI และ FTSE: BTG, ICHI, MAKRO, SAPPE, SISB, SVI, TIDLOR, TU 2) 
หุ้นพ้ืนฐานดีราคาถูก: BBL, BCPG, KBANK, KTB, PTT 3) ค่าเงินบาทอ่อนค่า: AAI, HANA, TU 4) Spending + 
Selective: AMATA, AP, CPALL, GULF, MAJOR, TLI, WHA   

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• อังกฤษเปิดเผยตัวเลข Headline CPI เดือน เม.ย. 66 
ขยายตัว 8.7% แม้ลดลงจากการขยายตัว 10.1% ใน
เดือน มี.ค. 66 แต่ยังสูงกว่าตลาดคาดท่ีขยายตัว 8.2% 
นอกจากน้ีตัวเลข Core CPI เดือน เม.ย. 66 ยังขยายตัว
ต่อ 6.8% y-y จากเดือนก่อนหน้าท่ีขยายตัว 6.2% y-y

• จับตาการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ในจีนระลอกใหม่ 
คาดมีแนวโน้มว่าก าลังจะพุ่งสูงข้ึนจนไปแตะในระดับสูงสุด 
พร้อมกับท าให้มีผู้ป่วยติดเช้ือรายใหม่ในแต่ละสัปดาห์มาก
ถึง 65 ล้านรายภายในเดือน มิ.ย. 66 น้ี

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
15.80 / 16.20

BUY

• จากปัญหาการขาดแคลนชิปและการระบาดของโควิด-19
ท่ีคล่ีคลายลงได้หนุนยอดผลิตและยอดส่งออกรถยนต์
เดือน เม.ย. 66 ส่วนใหญ่ปรับเพ่ิมข้ึน y-y จากฐานท่ีต ่ า 
โดยเฉพาะยอดส่งออกรถยนต์ส าเร็จรูปท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
43.53% y-y มาอยู่ท่ี 79,940 คัน ท้ังน้ี ส.อ.ท. ยังคงเป้า
ยอดการผลิตรถยนต์ปี 66 น้ี ท่ี 1.95 ล้านคัน

• ไทย – UAE เดินหน้าเจรจา CEPA รอบเเรก เล็งปิดจบดีล
ใน 6 เดือน ม่ันใจช่วยเพ่ิม GDP และส่งออกไทยขยายตัว
ท้ังน้ี UAE เป็นคู่ค้าอันดับท่ี 6 ของไทยในตลาดโลก และ
เป็นอันดับท่ี 1 ในตะวันออกกลาง ในปี 2565

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• หนังดี รายได้มา
• มีก าไรพิเศษขาย MPIC และ 2H66 ดีต่อเน่ือง

• ขานรับไปกับภาพเศรษฐกิจฟ้ืนตัว
• ขานรับข่าวเข้า MSCI

แนวรับ
MAKRO 38.50 / 39.00

แนวรับ
MAJOR 14.50 / 14.80

เป้าหมาย
40.75 / 42.00

BUY




