
     

 

หน้า 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

วนัพฤหสับดีที่ 25 พฤษภาคม พ.ศ. 2566 

STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I ไตร่ะดบัขึน้ตอ่เป็นวนัที่ 3 หลงัจากที่ปรับตวัลงมาถึงเขต “ขายมากเกินไป” (oversold) มีแรงซือ้ตอ่เน่ืองจากนกัลงทนุสถาบนั ท าให้โมเมนตมั

ระยะสัน้ของตลาดหุ้นพลิกกลบัมาเป็นบวกอีกครัง้ เราแนะน าเพิ่มน า้หนกัการลงทนุ ถือลุ้นขึน้ตอ่ 
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุ่มเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจและแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่เป็นขาขึน้ เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นที่ได้ประโยชน์ชว่งฤดรู้อน เชน่ CENTEL, CPALL, CPN, CRC, 
DOHOME, HMPRO, ICHI, MINT, SAPPE  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) คา่เงินบาทที่ออ่นคา่ +คาด 2H66 มลูค่าการสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 จงึมองเป็นบวกตอ่หุ้นสง่ออก เชน่ AH, ASIAN, ITC, SAT, TU   
2) เราประเมินหุ้นกลุม่โรงไฟฟา้ลงมารับ sentiment เชิงลบไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะเข้าสะสม เราชอบ BGRIM, GPSC, GULF  
3) นกัลงทนุเร่ิมกลบัมาให้น า้หนกักบักรณีที่ Fed จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% เป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KBANK, KTB 
4) ชว่งตลาดปรับฐาน เรามองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นที่มีอตัราการเติบโตเม่ือ PE สงู เชน่ AMATA, BH, CRC, IVL, PTTEP, TOP, SIRI. KTB     
5) MSCI ประกาศหุ้นเข้า-ออกดชันี รอบใหม ่เราแนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ก่อนการปรับน า้หนกัใน 31 พ.ค. 66 มีรายละเอียด ดงันี ้ 

 MSCI Equity Index: หุ้นเข้า คือ MAKRO หุ้นออก คือ JMT, TU  
 MSCI Small Cap Index: หุ้นเข้า คือ JMT, TIDLOR, SAPPE, SISB, TU  

        
STOCK THEMATICS 
 BH (TP=280บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +118.4%YoY, +2.4%QoQ ตามการฟืน้ตวัของผู้ ป่วยตา่งชาติ และ GPM ที่เพิ่มขึน้ตามผู้ ป่วยตา่งชาติที่รับการรักษาโรคที่ซบัซ้อน

รุนแรงมากขึน้ แม้ 2Q66 จะมีรอมฎอนและสงกรานต์ท าให้รายได้ต ่ากวา่ 1Q66 แตผู่้บริหารมองวา่ยงัเติบโต YoY 2 หลกั สว่นก าไร 2H66 แนวโน้มสดใส เติบโตทัง้ YoY, 
QoQ ตามฤดกูาลและ pent-up demand จากจีน  

 CRC (TP=51บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +93%YoY, +21%QoQ รับผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวฟืน้ตวั สว่น 2Q66 คาดฟืน้ตวัตอ่เน่ือง จากอานิสงส์เชิงบวกช่วงฤดรู้อน
หนนุคนไทยเดินห้างฯ และจบัจา่ยใช้สอยเพิ่มขึน้ ทัง้ปี 66 คาดก าไรเติบโตดีเกิน 25%YoY   

 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66A ฟืน้ตวัแรงจากการปรับขึน้คา่ Ft และต้นทนุก๊าซลดลง รวมถึงก าไรจาก IPP เพิ่มขึน้ตามการเดินเคร่ืองของเก็คโคว่นัเพิ่มขึน้ คาด
ก าไร 2Q66F เติบโตตอ่เน่ือง แม้ปรับลดคา่ Ft ลง เน่ืองด้วยต้นทนุก๊าซลดลงในอตัราที่มากกวา่และปริมาณน า้ของไซยะบรีุเพิ่มขึน้ ปัจจบุนัราคาหุ้นปรับลงมารับความ
กงัวลตอ่นโยบายปรับลดคา่ไฟไปพอสมควรแล้ว 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

BANK 88% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 18% 20% TTB  TCAP  KTB  BBL  KBANK

CONMAT 85% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 20% 15% 20% SCC

FIN 77% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 16% 12% 20% TIDLOR  MTC

FOOD 75% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 16% 20% TU  MINT

ETRON 69% 4% 6% 10% 0% 4% 9% 16% 14% 6% DELTA  NEX

INSUR 57% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 17% 20% TIPH

MEDIA 54% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 19% 2% PLANB  BEC

AGRI 54% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 14% 20%

COMM 49% 4% 0% 0% 0% 0% 8% 6% 13% 18% SABUY  GLOBAL

ENERG 39% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 9% 20% BCP

HELTH 39% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 4% 18%

PROP 37% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 7% 20%

ICT 32% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 5% 15% FORTH

TOURISM 30% 4% 0% 0% 0% 4% 7% 0% 16% 0%

PKG 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

PETRO 23% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 12% 0%

CONS 11% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 0% 0%

TRANS 10% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 0% WHA

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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