
A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Tuesday, July 25, 2023

ธวัชชัย  อัศ วพรไชย  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพยแ์ละปัจจัยทางเทคนิค ID 000710 Tel. +662 5081567 Ext 3516
ปัณณวิชย์  ฤทธาสิ รินันท์  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน ID 101198 Tel. +662 5081567 Ext 3516
ชุตินธร  วิกุลศุภภัค นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ ID 095151 Tel. +662 5081567 Ext 3517
ผูช่้วยนักวิเคราะห์ นภศักต์  ศ รีศั กดา

สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,523.81 จุด ลดลง 5.44 จุด (-0.36%) มูลค่าซื้อขาย 50,652.91 ล้านบาท เป็นการพักตัวหลังดัชนี
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นมาระดับหน่ึงแล้ว ท าให้มีแรงขายท าก าไรออกมากดดัน โดยเฉพาะกลุ่มธนาคาร

Research Highlight: ติดตามการประชมุเฟดและปัจจัยการเมอืงในประเทศ

Update ปั จ จั ย
ก า ร เ มื อ ง ใ น
ประเทศ

• มีมติจากผู้ตรวจการแผ่นดิน ยื่นศาล รธน. ในประเด็นการเสนอชืคุ่ณพิธาเป็นนายกรฐัมนตร ี เป็นการเสนอญัตติ
ซ้าหรอืไม่ ตามข้อบังคับการประชุมรฐัสภา พ.ศ.2563 ข้อ 41 ซึ่งได้ก าหนดเรือ่งการพิจารณาให้ความเห็นชอบ
เพ่ือแต่งต้ังเป็นนายกรัฐมนตรีไว้เป็นการเฉพาะแล้ว หากศาล รธน. รับพิจารณา อาจมีค าสั่งยุติการเลือก
นายกรฐัมนตรไีว้ก่อน  จนกว่าจะมีข้อวินิจฉัยออกมา 

• วันน้ีพรรคเพ่ือไทยผู้น าการจัดต้ังรฐับาล จะมีการพูดคุยกับว่าที่ 8 พรรครว่มรฐับาล หลังในช่วงสุดสัปดาห์ทีผ่า่น
มา พรรคเพ่ือไทยได้เข้าไปพูดคุยกับแต่ละพรรคการเมืองของขั้วรัฐบาลเดิม ขณะที่พรรคก้าวไกลได้มีมติของ
พรรคออกมาว่าจะไม่รว่มรฐับาลที่มี พรรคพลังประชารฐั และพรรครวมไทยสรา้งชาติ ส่วนทางด้าน ส .ว. หลาย
ท่านให้ความเห็นจะลงคะแนนให้หากไม่มีพรรคก้าวไกลรว่มรฐับาล ท าให้การตัดสินใจหลักอยู่ที่พรรคเพ่ือไทยว่า
จะท าอย่างไรซึ่งเรามองว่า โดยเราแบ่งเป็น 3 กรณีดังน้ี

- Best case เพื่อไทย + ก้าวไกล + ภูมิใจไทย หนุน SET > 1560 จุด ได้คะแนนเสียงรวมมากพอโดยไม่ต้อง
พ่ึงพิงเสียงจาก ส.ว. รวมถึงตลาดจะคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากพรรคเพ่ือไทย และการปรับ
โครงสรา้งทางสังคม ของพรรคก้าวไกล

- Base case เพื่อไทย เลือกที่จะสลับขั้ว ให้พรรครฐับาลเดิมหนุน SET อยู่ในกรอบ 1510-1560 จุด ได้กลุ่ม
ทุนใหญ่หนุนตลาด แต่ upside risk จ ากัด คาดว่าจะเห็นการชุมนุมประท้วง กระทบต่อกลุ่มท่องเที่ยว

- Worse case เพื่อไทย + ก้าวไกล ประกาศเป็นฝ่ายค้าน หรอื รอส.ว. หมดวาระในเดือน พ.ค. 67 ประเมิน 
SET ม ีdownside risk ปรบัตัวลงมาในกรอบ 1470-1510 จุด กระทบต่อเศรษฐกิจ และงบประมาณรายจ่าย
ภาครฐัที่จะยืดออกไป

• ทั้งน้ีจะมีการประชุมของวิป 3 ฝ่าย ในวันที่ 26 ก.ค. ว่าจะมีการเล่ือนโหวตนายกฯ รอบ 3 ในวันที่ 27 ก.ค.น้ี
ออกไปก่อน หรอืไม่

ติดตามการประชุม
เฟด

• ข้อมูลจาก FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้าหนักเกือบ 100% ที่เฟดจะปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมวันที่ 25-26 ก.ค. 

• มองว่าเฟดใกล้ยุติวงจรปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย หลังการเปิดเผยยอดค้าปลีก, ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) และดัชนี
ราคาผู้ผลิต (PPI) ที่ต่ากว่าคาด โดยตลาดคาดการณ์ว่า เฟดจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนน้ีเป็นครัง้สุดท้าย
ในปีน้ี ก่อนที่จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในปีหน้า

ญี่ ปุ่นควบคุมการ
ส่งออกเครื่องมือ
ผลิตชิปไปจีน

• ญ่ีปุ่นเริ่มควบคุมการส่งออกเครืองส าหรับการผลิตชิปขั้นสูง 23 รายการต้ังแต่วันที่ 23 ก.ค. ที่ผ่านมา ตาม
มาตรการของสหรฐัฯที่ต้องการควบคุมจีนไม่ให้เข้าถึงเทคโนโลยีขั้นสูง และกีดกันออกจาก supply chain ของ
ตลาด Semiconductor

• อย่างไรก็ดีการด าเนินมาตรการดังกล่าวมีแนวโน้มเป็นผลลบต่อญี่ปุ่นเช่นเดียวกัน เน่ืองจากจีนถือเป็นตัวกลาง
ส าคัญ และเป็นตลาดส่งออกชิปรายใหญข่องญี่ปุ่น คิดเป็นราว 30% ของการส่งออก Semiconductor ทั้งหมด
ของญี่ปุ่น

• ทั้งน้ีทางการจีนก็มีมาตรการโต้กลับโดยการห้ามส่งออกวัตถุดิบ อีกทั้งยังมีแผนมาตรการตอบโต้อีกในอนาคต
• จากประเด็นด่ังกล่าวมองเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิปที่มีโอกาสที่จีนจะน าเข้าชิปเพ่ือทดแทน Supply จาก

ญี่ปุ่นมากขึ้น เช่น HANA KCE DELTA

สัปดาห์น้ีติดตาม • 25 ก.ค. : รายงานความเชื่อมั่นผู้บรโิภคจากซีบี ( ก.ค.) ของสหรฐัฯ
• 26 ก.ค. : ยอดขายบ้านใหม่ (มิ.ย.) ขอสหรฐัฯ
• 27 ก.ค. : แถลงการณ์ของ FED // ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทน ของสหรฐัฯ (มิ.ย.) // GDP 2Q66 ของสหรฐัฯ 

// จ านวนคนที่ยื่นขอรบัสวัสดกิารว่างงานครัง้แรกของสหรฐัฯ
• 28 ก.ค. : ดัชนีราคาการใช้จ่ายด้านการบริโภคส่วนบุคคลพ้ืนฐาน (มิ.ย.) // ดัชนีราคาด้านการบริโภคส่วน

บุคคล (PCE Price Index) (มิ.ย.) 

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แนะน า Trading ในกรอบ 1515-1540
• ขานรบัปัจจัยบวกต่างประเทศหลังการประชุม Politburo ของจีน ได้ส่งสัญญาณเตรยีมออกมาตรการกระตุ้น

ภาคอสังหารมิทรพัย์ รวมถึงกระตุ้นการลงทุนด้านโครงสรา้งพ้ืนฐานของภาคเอกชน และจะเพ่ิมการสนับสนุน
ด้านการเงินแก่โครงการต่าง ๆ ของภาคเอกชน ส่งผลให้ราคาน้ามันดิบยังปรับตัวขึ้นได้ต่อเน่ือง เป็นบวกต่อ
กลุ่ม China play+พลังงาน ขณะที่จะมีการประกาศงบของกลุ่มเทคฯ สหรฐัฯ หากออกมาดีจะเป็น sentiment 
เชิงบวกต่อกลุ่มเทคฯ และ growth stock ของไทย

• แนะน า Selective buy หุ้นกลุ่ม Bluechip ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 ได้แก่ BBL
BDMS ADVANC LH เพ่ือรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่ถดถอยทั่วโลก หุ้น 
DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่ม
โรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB กลุ่ม Commodity ตามราคาน้ามันและแนวโน้ม 2Q เป็นจุด bottom
PTTEP TOP BCP IRPC

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … G U N K U L
• แนวโน้ม 2Q66 เป็นช่วง low season ของธุรกิจ เบื้องต้นคาดว่า จะอ่อนตัวทั้ง QoQ และ YoY 
ตามโรงไฟฟ้าพลังงานลมที่หดตัวตามปัจจัยฤดูกาล รวมถึงการลดสัดส่วนถือหุ้นลง แต่ช่วย
ชดเชยด้วย Solar rooftop ที่เป็นช่วง high season ของปรมิาณแดด และธุรกิจ EPC ที่ยัง
ขยายตัว

• ส่วนภาพทั้งปีต้ังเป้ารายได้ 8 พันล้านบาท ยังเติบโตทุกธุรกิจ หลังได้รบั LOI (หนังสือแสดง
เจตนา) พลังงานหมุนเวียน ในช่วงปลาย 2Q66  รวม 850 MW ซึ่งคาดว่าจะสามารถเซ็นสัญญา
ได้ในช่วง 3Q66 น้ี โดยคาดว่าจะเริม่ COD โครงการแรกในปี 2569 ส่วนธุรกิจ EPC ข้อมูลช่วง
ต้นเดือน มิ.ย. มี Backlog ราว 5 พันล้านบาท คาดว่าจะรบัรู้รายได้เฉล่ียทั้งปี 66 ที่ราว 3 
พันล้านบาท และปีน้ีจะมีการเข้าร่วมประมูลงานใหม่ไม่ต่ากว่า 2.5 พันล้านบาท นอกจากน้ี
ผู้บรหิารยังให้แนวโน้มความต้องการผลิตไฟฟ้าที่ยังต้องมีแผนเพิ่มก าลังการผลิต เพื่อรองรบัการ
เข้ามาลงทุนยานยนต์อีวี

• ในเชิง Sentiment เรามองว่า GUNKUL เป็นอีก 1 หุ้นที่ได้รบัประโยชน์จากประเด็นทางการเมือง
ที่ปัจจุบันยังมีความไม่ชัดเจนว่าจะมีการพลิกขั้วของพรรคเพื่อไทยที่จะไปรว่มจัดต้ังรฐับาลกับ
พรรครฐับาลชุดเดิมหรอืไม่ โดยเฉพาะนโยบายจากภูมิใจไทย ที่อาจกลับมาสานต่อเรือ่งกัญชง-
กัญชา ผ่านทางบรษัิท G.K. Hemp ที่จะดูแลธุรกิจต้ังแต่ต้น-กลางน้า ขณะที่ราคาซื้อขายปัจจุบัน
ยังอยู่ต่ากว่าระดับก่อนการเลือกต้ังที่ 3.80-4.00 บาท ประกอบกับ ราคาปรบัตัวลงมาแล้วกว่า 
37.9%YTD และลดลงมากกว่า 10% หลังจากการเลือกต้ัง รวมถึงยังพอมี upside จากราคา
เป้าหมาย IAA consensus ที่ 5 บาท ด้าน Beta ปัจจุบันมากกว่า 1 จึงมองว่ามีโอกาสที่จะกลับ
ตัวขึ้นได้แรงหากเริม่เห็นความชัดเจนทางการเมืองมากขึ้น

•

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 11 ใน
วันจันทร ์(24 ก.ค.) ซึ่งเป็นการปิดในแดนบวกติดต่อกัน
ยาวนานที่สุดในรอบ 6 ปี ขณะที่นักลงทุนจับตารายงาน
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน และการประชุม
ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในสัปดาห์น้ี 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกเล็กน้อยในวันจันทร์ (24 
ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่ม
พลังงานและกลุ่มเทเลคอม แต่ตลาดปรบัตัวขึ้นได้ไม่มาก
นัก เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยในยูโรโซน และการร่วงลงของตลาดหุ้นสเปน
หลังจากการเลือกต้ังท่ัวประเทศไม่ได้ให้ผลชี้ขาดถึงผู้
ชนะท่ีชัดเจน
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้นกว่า 
2% ในวันจันทร์ (24 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากภาวะ
อุปทานน้ามันตึงตัวในตลาดโลก รวมท้ังความหวังท่ีว่า
การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนจะเป็นปัจจัย
หนุนความต้องการใช้น้ามันในประเทศ
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบในวันจันทร ์
(24 ก.ค.) เน่ืองจากการแข็งค่าของดอลลาร์เป็นปัจจัย
กดดันตลาด ขณะที่ นักลงทุนจับตาการประชุมของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในสัปดาห์น้ี รวมท้ังถ้อยแถลง
ของนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,523.81 (5.44) (0.36)

SET50 944.01 (1.21) (0.13) Dow Jones 35,411.24 183.55 0.52

MAI 460.45 (2.44) (0.53) Nasdaq 14,058.87 26.06 0.19

PER PBV Div.Yield S&P500 4,554.64 18.30 0.40

SET 18.3 1.5 3.1 Bitcoin 29,885.00 120.00 0.40

SET50 19.2 1.8 2.7

MAI 70.0 2.4 1.5 UK 7,678.59 14.86 0.19

Germany 16,190.95 13.73 0.08

DAY MTD YTD France 7,427.31 (5.46) (0.07)

Russia 1,023.34 10.97 1.08

Foreign (4,344) (12,886) (120,026)

Institution (535) 5,861 45,195 WTI 78.83 2.05 2.67

Proprietary 329 2,098 (5,271) Brent 82.49 1.82 2.26

Retail 4,550 4,927 80,102 Natural Gas 2.76 (0.04) (1.60)

Newcastle Coal 140.00 1.75 1.25

Foreign (1,414) 120,747 (72,131) Gold 1,953.77 (7.03) (0.00)

Institution 1,581 (1,351) 41,929 Silver 24.33 0.02 0.08

Retail (167) (119,396) 30,202 Aluminium 2,219.50 (23.00) (1.04)

Copper 8,568.00 (121.00) (1.41)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,418.00 (38.50) (1.59)

KBANK 124.50 (4.50) (0.03) Rubber 146.60 0.70 0.48

BBL 168.00 3.50 0.02 BDI 978.00 (11.00) (1.12)

SCB 107.50 (3.00) (0.03) White Sugar 688.90 12.70 1.84

KKP 55.75 (4.75) (0.08)

KTB 20.2 0.00 0.00 US2YY 4.87 0.02 0.51

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.87 0.04 0.93

DITTO 30.25 (1.25) (0.04) US30YY 3.93 0.03 0.66

KLINIQ 38.75 1.00 0.03 FED fund 5.25 0.00 0.00

ETE 1.33 (0.08) (0.06) BOT rate 2.00 0.00 0.00

BBIK 116.50 (3.50) (0.03) Dollar index 101.38 0.30 0.29

MASTER 78.75 (0.50) (0.01) USDTHB 34.47 (0.04) (0.12)

SET (MB)

Markets Statistic World Indices

US

Europe

Investor Type

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value


