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5) จากการสง่ออกทีอ่อกมาขยายตัวสงูกวา่คาด และการน าเขา้ทีอ่อกมาหดตัวมากกวา่

คาด ท าใหด้ลุการคา้ในเดอืนก.ย.เกนิดลุได ้2.1 พันลา้นเหรยีญฯ ถอืวา่สงูกวา่ตลาด
คาดที ่400 ลา้นเหรียญฯอย่างมาก ถอืเป็น Positive surprise ต่อเงนิบาททีใ่นรอบ
วันทีผ่า่นมาซึง่เป็นสกลุเงนิในเอเชยีทีป่รับตัวแข็งคา่มากทีส่ดุอยา่งชดัเจน 

• Weekly picks: เราน าเสนอหุน้เด่นทีน่่าสนใจประจ าสัปดาหน้ี์ ซึง่มปัีจจัยเชงิบวกทัง้
ดา้นพืน้ฐานและธมีการลงทนุระยะสัน้สนับสนุน ไดแ้ก ่
1) BCH (ราคาเป้าหมาย 21 บาท): คาด 3Q66 ยังสามารถเตบิโตไดท้ัง้ QoQ  และ 

YoY จากการเขา้สู่ช่วง High Season ของกลุ่มโรงพยาบาลและสามารถพลกิเป็น
ก าไรจาก 3Q65 ที่มีการบันทกึขาดทุนจากวัคซนี คาด EBITDA Margin ดีขึน้จาก 
1H66 ที ่ 23% มาอยูท่ี ่25% ใกลเ้คยีงชว่ง Pre-COVID ที ่27%  

2) ITC (ราคาเป้าหมาย 24.6 บาท): คาดก าไร 3Q66 ที่ 504 ลา้นบาท ปรับตัว
สงูขึน้ 13.3% QoQ แตย่ังคงปรับตัวลดลง 65.7% YoY  ยอดขายสามารถเตบิโตได ้
QoQ จากการเริม่กลับเขา้สูช่ว่ง High Season โดยลกูคา้กลุม่ US เริม่กลับมา Stock 
สนิคา้อกีครัง้ก่อนทีจ่ะเขา้สู่ช่วงวันหยุดยาวในไตรมาส 4 ในขณะทีก่ลุ่มลูกคา้  EU 
เริม่เห็นการ Destocking ที่ลดลง บรษัิทมีการปรับขึน้ราคาขายราว 3-5% ในช่วง 
3Q66 สง่ผลใหค้าดวา่ Gross Margin ใน 3Q66 จะสงูขึน้เล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่18.8% 

3) KBANK (ราคาเป้าหมาย 162 บาท): ก าไร 3Q66 ออกมาดีกว่าคาด 8% โดย 
NIM ปรับตัวดขีึน้ราว 14 bps ส่งผลใหร้ายไดด้อกเบี้ยสุทธปิรับตัวดขีึน้ ทัง้น้ี NPL 
ลดลงหลังมกีารจัดชัน้เชงิคุณภาพใน 1H66 ไปแลว้ ท าใหส้ ารองสว่นเกนิเพิม่สงูขึน้ 
และน่าจะท าใหภ้าพรวมส ารองหน้ีในปี 67 จะลดลง YoY ได ้แนวโนม้ 4Q66 จะออ่น
ตัวลงจากค่าใชจ่้ายตามฤดูกาล แต่การเพิม่ขึน้ของ NIM จะพอช่วยชดเชยไดบ้า้ง 
ราคาหุน้ซือ้ขายกันที ่PBV 0.6x ต ่าสดุในกลุม่ฯ สะทอ้นปัจจัยลบไปมาก  
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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