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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับลดลงตอ่ ตามทิศทางตลาดหุ้นโลก โมเมนตมัโดยรวมดอูอ่นแอ เราจงึแนะให้ลดน า้หนกัการลงทนุเหลือ 55% จนกวา่จะมีสญัญาณการกลบั

ตวัของ SETI/SET50I  
 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 รวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยูไ่ด้ไมเ่กิน 
30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคา
น า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ในช่วงตลาดผันผวนแนะหมนุเงินลงทนุมายงัหุ้นกลุ่ม Defensive ที่มีโอกาสเติบโต เช่น BDMS, BH และกลุ่มที่ราคาอยู่ในโซนต ่าและยงั laggard กลุ่ม เช่น CPN, 

KBANK 
2) มลูคา่การสง่ออกไทย เดือน ก.ย. ขยายตวัมากกวา่ที่ตลาดคาด โดยหลกัจากสินค้าเกษตรและอตุสาหกรรมการเกษตร ประเมินหุ้นที่ได้ประโยชน์ คือกลุม่อิงสินค้า/

บริการ ฐานราก เชน่ SAWAD, MTC, CPALL, DOHOME, GLOBAL 
3) ติดตามสงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตน์ หากมีสญัญาณการยตุิสงคราม คาดจะเป็นบวกตอ่ตลาดหุ้นทัว่โลก   
4) ราคาน า้มนัดิบปรับตวัลดติดตอ่กนั 3 วนัท าการ โดยลา่สดุราคาน า้มนัดิบ Brent ลงมาอยู ่88 ดอลลาร์ตอ่บาร์เรล -2% DoD จากความกงัวลวา่เศรษฐกิจยโุรปที่ซบ

เซาจะส่งผลให้ความต้องการใช้น า้มนัชะลอตวัลง เป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า กลุ่มค้าปลีก ขณะราคาหุ้นในกลุ่มดงักล่าวได้ปรับตวัลงมามาก
ในชว่งก่อนหน้านี ้โดยเราชอบ GULF, CPN, CPALL 

 
STOCK THEMATICS  
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” คาดก าไร 3Q66 เติบโต +18.7%QoQ, +7.4YoY จากปัจจยัเชิงฤดกูาล หนนุให้ผู้ ป่วยชาวไทยเข้ามารักษาโรคระบาดมากขึน้ ขณะผู้ ป่วย

ตา่งชาติยงัเข้ามารักษาตอ่เน่ือง ขณะ 4Q66 คาดยงัได้ประโยชน์จากผู้ ป่วยตา่งชาติที่น่าจะเข้ามามากในชว่งดงักลา่ว ในเชิงกลยทุธ์ประเมินชว่งนีเ้ป็นหนึ่งในหุ้นที่คาด
จะปลอดภยัในยามตลาดผนัผวน 

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม
ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดก าไร 2H66 จะเติบโตตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่ รวมถึงได้รับผลบวกจากการปรับลดคา่ไฟฟ้านบัตัง้แต ่ก.ย. 66  

 KBANK (TP=161บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 ออกมาดีกวา่คาด โดยหลกัจาก NIM ที่สงูขึน้ตาม แนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ ในเชิงกลยทุธ์เราประเมินอตัราดอกเบีย้
นโยบายของไทย จะอยูใ่นระดบัสงูนานกวา่ที่หลายฝ่ายคาด ประกอบกบัเราประเมินราคาหุ้นยงัคอ่นข้าง laggard กลุม่ และเทรดเพียง 0.6x ของ BV มองเป็นจงัหวะซือ้
ลงทนุ  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ICT 40% 0% 0% 20% 10% 10%

INSUR 39% 0% 0% 20% 9% 10% TQM

HELTH 36% 0% 0% 20% 10% 6% BCH  BH

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

BANK 19% 0% 0% 0% 10% 9% KBANK

MEDIA 19% 0% 0% 0% 7% 12%

AUTO 18% 0% 0% 0% 8% 9%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7% AMATA  WHA

COMM 15% 0% 0% 0% 8% 7% MEGA

FASHION 15% 0% 0% 0% 10% 5%

TRANS 15% 0% 0% 0% 9% 6%

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% KCE

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5%

CONMAT 14% 0% 0% 0% 8% 6% TASCO 

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ENERG 13% 0% 0% 0% 9% 5% BCP  PTTEP

CONS 12% 0% 0% 0% 8% 3% CK

PKG 11% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 10% 0% 0% 0% 8% 2%

Source: LHSEC Research
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