
 

ถนอมศักด์ิ สหรตัน์ชัย, no. 14501 ณัฐวุฒิ จันทนะจลุพงศ์, no. 049170 ปัณณธร ลือชาเกียรติศักด์ิ, Assistant Strategist 

02-624-6244 02-624-6270 02-624-6243 

Thanomsaks@krungthaixspring.com Natthawutc@krungthaixspring.com PannathonL@krungthaixspring.com 
 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 

 
 

 
 

Chart of the Day 

ตัวเลขส่งออกไทยประจ าเดือน เม.ย. คาดฟ้ืนตัวต่อเน่ือง (KTX คาด -3.6% YoY)  

 
   
Sources: KTX Strategy Team, Bloomberg 

 

Today’s dominant ideas 

คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Down แนวรับ 1,529/1,517 จุด แนวต้าน 1,540/1,550 จุด ทางเทคนิค ดัชนีฯ ยังอยู่ในทิศทางขาขึ้น โดยมี

เป้าหมายท่ี 1,550/1,570 จดุ อย่างไรก็ดี หากดัชนีฯ รว่งต่ากวา่ 1,529 จดุ จะเกิดสัญญาณปรบัฐาน (รูปแบบ U คว่า ลงไปทดสอบแนวรบั 1,517 จดุ)  

 

ไฮไลท์วนัน้ี ปัจจยัต่างประเทศ จบัตาตัวเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ผ่าน PCE/Core PCE เดือน เม.ย. (Consensus คาด +4.1% YoY / +4.5% YoY ปรบัลดลง

เล็กน้อย เมื่อเทียบกับเดือน มี.ค. ท่ี +4.2% YoY / 4.6% YoY) ซึ่งคาดว่าจะมีผลต่อแนวโน้มการตัดสินใจคงหรอืปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย ในการประชุม

ครัง้ต่อไปของเฟด ส่วนปัจจัยในประเทศ จับตาตัวเลขส่งออกไทยเดือน เม.ย. 2023  โดย KTX คาดหดตัว -3.6% YoY (รูปขวา) Vs Consensus คาด    

-1.9% YoY โดยเป็นการฟื้ นตัวต่อเน่ืองจาก -4.2% YoY ในเดือน มี.ค. อิงดัชนี PMI (Weight average) ของเศรษฐกิจคู่ค้าหลักฟื้ นตัวขึ้นต่อเน่ือง 

(รูปซ้าย) ซึ่งจะเป็นโมเมนตัมบวกต่อทิศทางค่าเงนิบาท (แข็งค่า) และ 2023E GDP ของไทย เติบโตในกรอบบนของประมาณการสภาพัฒน์ท่ี 2.7-3.7%  

    

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นท่ีต่างชาติการเพ่ิมน้าหนักการลงทุนในช่วงหลังเลือกต้ัง ถึง ปัจจุบัน และ หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการส่งออกฟื้ นตัว ได้แก่ 

AMATA, TISCO และ AH 
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เศรษฐกิจคู่ค้าหลักท่ีเริม่กลับมาฟื้ นตัว เป๋นปัจจยัหนุนส่งออกไทย
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KTX คาดส่งออกไทยเดือน เม.ย. -3.6% YoY

 
  

KTX Zoom 
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Strategic daily picks 

AMATA ปิด 22.30 บาท/แนวรบั 21.80 บาท แนวต้าน 23.30 บาท 

 Consensus มีมุมมองเป็นกลาง จากผลการด าเนินงานท่ีเป็นไปตามท่ีคาด เป็นเพราะ 1) คงเป้า 2023 presale ท่ี 2.5 พันไร ่(ไทย 1.5 

พันไร ่และเวยีดนาม 750 ไร)่ 2) Backlog ณ 1Q23 ท่ี 6.65 พันล้านบาท โดยยังคงประเมินวา่ 60% ของ backlog ปี 2022 จะสามารถ

โอนได้ในปี 2023 และ 3) ประเมินผลกระทบการขึ้นค่าแรงจ ากัด ส าหรบัลูกค้าใหม่ และ 4) คาด presale ของ Halong phase II จะ

เข้ามาช่วงปลายปี จากปัจจบุันท่ีอยู่ระหวา่งการก่อสรา้ง    

TISCO ปิด 96.25 บาท/แนวรบั 95.00 บาท แนวต้าน 100.00 บาท 

  Consensus คาดแนวโน้มผลการด าเนินงาน 2Q23 ทรงตัว QoQ แต่ลดลง YoY และยังคงประมาณการก าไรสุทธิท้ังปี 2023 ท่ี 7.8 

พันล้านบาท (+14.7% YoY) และคาดการณ์อัตราการจ่ายเงินปันผลท้ังปี 2023 ท่ี 8.1% รวมท้ังประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 114 

บาท องิ 2023 PBV 2.05 เท่า 

AH ปิด 34.00 บาท/แนวรบั 32.75 บาท แนวต้าน 36.00 บาท 

 Consensus คาดก าไรปกติ 2Q23 เพ่ิมข้ึน YoY จากฐานต่าของปีก่อน แต่ลดลง QoQ จากฤดูกาลท่ีมีวันหยุดจ านวนมากในเดือน 

เม.ย.-พ.ค. และประเมินก าไรปกติปี 2023 ท่ี 1.94 พันล้านบาท (+14% YoY) ขณะท่ีก าไรสุทธิอยู่ท่ี 1.87 พันล้านบาท (+2% YoY) และ 

2.03 พันล้านบาท (+9% YoY) ในปี 2023-24 ตามล าดับ พรอ้มประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 50 บาท องิ P/E Multiple 9.5 เท่า 

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.43% 1.26% 1.81% 

SET Index 0.57% -4.45% -8.55% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

BJC 23-May-23 37.50 0.67%  

ASK 23-May-23 28.50 0.88%  

WHA 23-May-23 4.40 4.76%  

AP 24-May-23 11.00 0.92%  

MC 24-May-23 13.40 1.52%  

MAKRO 24-May-23 39.75 1.92%  

AMATA 25-May-23 22.30 0.90%  

TISCO 25-May-23 96.25 -0.26%  

AH 25-May-23 34.00 0.00%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 In Out 

TIDLOR - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 3.80% 

Gain/loss relative to SET % 6.60% 

YTD return -6.50% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, BGRIM, CENTEL, BH, ADVANC, AOT, BBL, AMATA, MINT, KTB, 

TTB, PLANB, TIDLOR, AAV, NEX, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

TH Trade Balance Apr. USDbn. 2.72 -0.48 

TH Export Apr. % YoY  -4.2% -1.9% 

TH Import Apr. % YoY  -7.1% -4.6% 

US Core PCE Price Apr. % YoY 4.6% 4.6% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,535.42 -1.09 -0.07%  ตลาดหุ้นไทย อ่อนตัว ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 4.85 หมื่นล้านบาท โดย

แกว่งตัวกรอบแคบ ๆ เพราะไม่มีปัจจัยใหม่เข้ามา และยังติดตามการ

จัดต้ังรัฐบาล รวมท้ังรอผลการเจรจาขยายเพดานหน้ีสหรัฐฯ ท่ีใกล้ถึง

เส้นตายในวนัท่ี 1 มิ.ย. น้ี  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสาน โดยนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับการ

เจรจาปรับเพ่ิมเพดานหน้ีของสหรัฐฯ ท่ียังคงยืดเย้ือ อย่างไรก็ดี ดัชนี 

Nasdaq ทะยานขึ้นกวา่ 200 จุด หลังจากหุ้นอินวเิดีย (Nvidia) พุ่งขึ้น

ขานรับผลประกอบการท่ีดีเกินคาดและเป็นปัจจัยหนุนหุ้นบริษัท

เทคโนโลยีรายอื่น ๆ รวมถึงไมโครซอฟท์ และอลัฟาเบท  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกับปัญหาเพดานหน้ี

ของสหรฐัและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และแรงกดดันจากหุ้นกลุ่ม

สินค้าหรูหราท่ีรว่งลงในช่วงท่ีผ่านมา 

 ราคาน้ามัน ปิดรว่งลงกวา่ 3% หลังจากรสัเซียประกาศขวางการปรบัลด

ก าลังการผลิตน้ามันเพ่ิมเติมในการประชุมของกลุ่มประเทศผู้ส่งออก

น้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรอืโอเปกพลัส ในวนัท่ี 4 มิ.ย. 

 ราคาทองค า ปิดร่วงลง แตะระดับต่าสุดในรอบ 9 สัปดาห์ เน่ืองจากการ

แข็งค่าของดอลลาร์สหรัฐฯ และรอทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร

กลางสหรฐัฯ (เฟด)  

SET50 Index 928.88 -0.34 -0.04% 

US Markets    

S&P500 4,151.28 +36.04 +0.88% 

NASDAQ 12,698.09 +213.93 +1.71% 

DJIA 32,764.65 -35.27 -0.11% 

European Markets    

FTSE 100 7,570.87 -56.23 -0.74% 

CAC40 7,229.27 -24.19 -0.33% 

DAX 15,793.80 -48.33 -0.31% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 71.83 -2.51 -3.38% 

Brent (USD/bbl) 76.26 -2.10 -2.68% 

Gold (USD/Ounce) 1,943.70 -20.90 -1.06% 

BDI (Index) 1,215.00 -80.00 -6.18% 

FX    

U.S. Dollar Index 104.21 +0.33 +0.31% 

USD/THB 34.71 +0.08 +0.23% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -2,760 -24,383 -89,144 2,546 4,690 -180,754 -4,441 33,313 35,312 

สถาบัน 97 24,964 31,306 -5,602 7,960 45,600 10,985 365,886 1,943,350 

รายย่อย 2,436 869 63,016 3,056 -12,650 135,154 3,675 39,330 155,848 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 227 -1,450 -5,178       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB 
 


