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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,505.52 จุด ลดลง 3.79 จุด (-0.25%) มูลค่าซื้อขาย 33,566.66 ล้านบาท ตลาด
รอดูความคืบหน้าการจัดต้ังรฐับาล ขณะท่ีหุ้นขนาดใหญ่ส่วนใหญ่ฟื้ นตัวได้บ้าง

Research Highlight: รอปัจจัยบวกใหม่ เน้นยืนแนวรบั 1500 

ตลาดให้น้าหนักกับ
เงินเฟ้อ PCE สหรฐัฯ 
สุดสัปดาห์น้ี

• พาวเวล ได้แถลงต่อสภาคองเกรสว่า  เฟดจะยังคงเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไปเพื่อสกัด
เงินเฟ้อ แต่จะเป็นการด าเนินการอย่างระมัดระวัง รวมถึงเจ้าหน้าที่เฟดบางท่านให้ความเห็นว่า
การปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดอีก 2 ครัง้ในปีน้ีเป็นการคาดการณ์ที่สมเหตุสมผล

• ขณะที่ตลาดจะให้น้าหนักกับ Core PCE พ.ค. เบื้องต้นคาดว่าจะยังทรงตัว 0.4%MoM หาก
ออกมาตาม/ดีกว่าคาด จะเป็นปัจจัยหนุนให้เฟดเริม่ให้ปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยเพียง 1 ครัง้ โดย 
Fed watch tool ยังมองว่า terminal rate จะอยู่ในกรอบ 5.25-5.50% และการประชุมเฟดร
อบปลาย ก.ค. จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครัง้ 

• อยา่งไรก็ดี US bond yield ที่เริม่ทรงตัวสะท้อน ความเห็นตลาดที่รอปัจจัยบวกใหม่ๆ มากระทบ
ตลาด ทั้งน้ีหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่มเซมิคอนดักเตอร ์ปรบัตัวลง เป็น sentiment เชิงลบ
ต่อกลุ่มชิน้ส่วนฯ ในบ้านเราอยา่ง DELTA HANA KCE 

สัปดาห์น้ีติดตาม • 27 มิ.ย.: รายงานจ านวนใบอนุญาตก่อสรา้ง // ยอดค าส่ังซื้อสินค้าคงทน (เดือนต่อเดือน) ( 
พ.ค.) //  รายงานความเช่ือม่ันผู้บรโิภคจากซีบี (มิ.ย.) // ยอดขายบ้านใหม่ ( พ.ค.)

• 28 มิ.ย. : ค ากล่าวของนายพาวเวลล์ (Powell) ประธาน FED
• 29 มิ.ย .: GDP 1Q66 US // จ านวนคนท่ีย่ืนขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก // 
ยอดขายบ้านที่รอการปิดการขาย (เดือนต่อเดือน) ( พ.ค.) // ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค 
ญี่ปุ่น

• 30 มิ.ย. : ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีน (มิ.ย.) // ดัชนี PCE Price Index (เดือนต่อ
เดือน) ( พ.ค.) US

Investment
Strategy

• แนวโน้ม SET มีแนวโน้มแกว่งตัว sideway เน้นยืนแนวรบั 1500 ไม่ควรต่ากว่าเพื่อลดความ
เสี่ยงขาลง แนวต้าน 1512/1518

• ติดตามตัวเลขส่งออก พ.ค. ของไทย คาดหดตัว 8%YoY ขณะที่การน าเข้าคาดว่าหดตัว 
9.9%YoY ขณะที่คาดว่าจะขาดดุลการค้าลดลงเหลือ 0.3 พันล้านบาท จากเดือนก่อนที่ขาดดุล 
1.47 พันล้านบาท ส่งผลต่อแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะชะลอการอ่อนค่าลง แม้ว่าจะมีปัจจัยลบ
จากสัญญาณเงินทุนไหลออกของนักลงทุนต่างชาติ และทิศทางการอ่อนค่าของค่าเงินหยวนซึ่ง
เผชิญแรงกดดันจากความกังวลต่อแนวโน้มที่เปราะบางของเศรษฐกิจจีน ประกอบกับทางการ
จีนส่งสัญญาณผ่อนคลายทางการเงินเพ่ิมเติมด้วยการปรบัลดอัตราดอกเบี้ย

• Top pick ที่เรามองว่ามีโอกาสจะถูกท า Window dressing ได้แก่ SCC SCGP CBG AWC 
และ BANPU
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . M C
• ผู้บรหิาร MC คาดว่า งวดปี 66 (ส้ินสุดมิ.ย.) ยอดขายจะมีมากกว่า 3,700 
ล้านบาท สูงกว่างวดปี 65 ท่ีมี 2,923 ล้านบาท จากยอดขายเพ่ิมขึ้นทุกช่อง
ทางการจัดจ าหน่าย และ ก าไรสุทธิ  525 ล้านบาท โดยเชื่อว่านปี 66 จะท า
ท าสถิติสูงสุดต่อเน่ือง ขณะท่ีในปี 67 ต้ังเป้า ยอดขายจะเติบโต 10-14% 
และรกัษาอัตราก าไรข้ันต้น (Gross Profit) อยู่ท่ี 65% ในขณะท่ียอดขาย
จากสาขาเดิม (SSSG) จะเติบโตเป็นตัวเลขสองหลัก พรอ้มแผนขยายสาขา
ใหม่ 40 สาขา แบ่งเป็น Mc Outlet 30 สาขา และรา้นค้าปลีกของตนเองใน
ช่องทางห้างสรรพสินค้า 10 สาขา เพ่ือรองรบัก าลังซ้ือและขยายช่องทางให้
คนเข้าถึงง่ายขึ้น

• MC มีจุดเด่น เรือ่งสินค้าและบรกิาร ด้วยช่องทางจ าหน่ายรวมกันกว่า 600 
จุด โดยเฉพาะการขยายสาขา Mc Outlet ณ วันท่ี 31 มี.ค.2566 ท่ีเปิดครบ 
100 สาขา ท่ัวประเทศได้มากกว่าเป้าหมายท่ีต้ังไว้ และมีแผนขยายสาขา
อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงปัจจุบันมีช่องทางการจัดจ าหน่ายท่ีสามารถเข้าถึงกลุ่ม
ลูกค้าได้หลากหลาย อาทิ รา้นค้า ในห้างสรรพสินค้า, Mc Outlet รวมถึง
ช่องทางออนไลน์ Mcshop.com

• ขณะท่ีราคาปรบัตัวขึ้นมาแล้วกว่า  21.9%YTD ซ่ึง outperform กลุ่มและ
ตลาดพอสมควร ราคาเป้าหมายเฉล่ียจาก IAA Consensus เท่ากับ 15.30 
บาท ยังพอมี upside ตามแนวโน้มผลประกอบการท่ีขยายตัว ลุ้นท านิวไฮ
ต่อเน่ือง ขณะท่ีสถานะทางการเงินแข็งแกรง่ มีระยะเวลาการขายสินค้าท่ี
ลดลงจากส้ินปีก่อนท่ี 433.8 วัน ลดลงเป็น 372.2 วัน ในงวด 9M66 ส่งผล
ให้วงจรเงินสดปรบัลดลง เหลือเพียง 285.6 วัน ขณะท่ี D/E ยังอยู่ในระดับ
ต่ากว่า 0.5 เท่า และเป็น Net cash company มองเป็นโอกาสในอนาคตท่ี
จะขยายธุรกิจ รวมถึงมีจุดเด่นด้าน Dividend yield ท่ีสูงราว 4.7% 

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบเน่ืองจากนักลงทุนวิตก
เก่ียวกับการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในสหรฐั หลังจากนาย
เจอโรม พาวเวล ประธานเฟดแถลงต่อสภาคองเกรสใน
สัปดาห์น้ีว่า เฟดจะยังคงเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ต่อไปเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ แต่จะเป็นการด าเนินการอย่าง
ระมัดระวัง
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบโดยถูกกดดันจากแนวโน้มที่
อัตราดอกเบี้ยจะยังคงอยู่ในระดับสูงต่อไปอีกนาน
( 0 ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดทรงตัว
เน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตกเก่ียวกับแนวโน้มความ
ต้องการใช้น้ามัน
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยฟื้ นตัว
ขึ้นหลังจากรว่งแตะระดับต่าสุดในรอบ 3 เดือน และรว่ง
ลงมากกว่า 100 ดอลลารแ์ล้วจากระดับสูงสุดนับต้ังแต่
แตะระดับสูงสุดในช่วงต้นเดือนพ.ค.

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,505.52 (3.79) (0.25)

SET50 917.58 (1.11) (0.12) Dow Jones 33,727.43 (219.28) (0.65)

MAI 463.22 (3.16) (0.68) Nasdaq 13,492.52 (138.09) (1.01)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,348.33 (33.56) (0.77)

SET 18.0 1.5 3.1 Bitcoin 31,355.00 985.00 3.24

SET50 18.8 1.7 2.8

MAI 66.3 2.4 1.5 UK 7,461.87 (40.16) (0.54)

Germany 15,829.94 (158.22) (0.99)

DAY MTD YTD France 7,163.42 (39.86) (0.55)

Russia 1,039.99 (16.19) (1.53)

Foreign (594) (10,316) (108,354)

Institution (585) (298) 36,114 WTI 69.54 0.05 0.07

Proprietary 25 1,312 (4,080) Brent 74.34 0.19 0.26

Retail 1,154 9,302 76,320 Natural Gas 2.61 0.12 4.64

Newcastle Coal 141.00 (1.85) (1.31)

Foreign (2,040) 4,831 (195,534) Gold 1,920.26 7.17 0.00

Institution (2,208) (10,871) 38,328 Silver 22.41 0.23 1.03

Retail 4,248 6,040 157,206 Aluminium 2,233.50 (59.50) (2.66)

Copper 8,667.00 (192.00) (2.22)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,455.50 (77.50) (3.16)

DIF 10.60 (0.20) (0.02) Rubber 152.60 0.00 0.00

BDMS 28.25 (0.25) (0.01) BDI 1,216.00 24.00 1.97

GULF 44.50 1.00 0.02 White Sugar 673.90 (16.60) (2.46)

AOT 71.5 (0.75) (0.01)

ADVANC 211 (1.00) (0.00) US2YY 4.75 (0.03) (0.68)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.74 (0.04) (1.07)

TBN 17.40 (0.70) (0.04) US30YY 3.82 (0.05) (1.22)

OTO 1.81 0.04 0.02 FED fund 5.25 0.00 0.00

MASTER 83.75 (1.25) (0.01) BOT rate 2.00 0.00 0.00
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