
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

คาดเปิดลงแล้วแกว่งแคบ

Ref.No.: CO2566_0116

26 มิถุนายน 2566

ตลาดหุ้น
1,495 –1,510

คาดดัชนี SET เปิดลบแต่แกว่งแคบ: แรงกดดันจากปัจจัยต่างประเทศ หลังประธานเฟดแถลงต่อสภาคองเกรสถึง
ความพยายามเดินหน้าข้ึนอัตราดอกเบ้ียเพ่ือลดเงินเฟ้อให้เข้าสู่ระดับเป้าหมายท่ี 2% อย่างระมัดระวัง และ CME Fed 
Watchtool ยังเทน ้าหนักว่าเฟดจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียรอบประชุม 26 ก.ค.อีก 25 bps โดยจะใช้อัตราดอกเบ้ียดังกล่าว
เป็น Terminal Rate ตลอดปีน้ี เช่นเดียวกับธนาคารกลางรายใหญ่หลายแห่งท่ีเดินหน้าข้ึนอัตราดอกเบ้ีย ท่ามกลาง
ข้อมูลเศรษฐกิจท่ีเปิดเผยว่าเศรษฐกิจอาจยังไม่ฟ้ืนตัว ท้ัง PMI ภาคการผลิต ท้ังฝ่ังสหรัฐและยูโรโซนเดือน มิ.ย. ต ่า
กว่าคาดและต ่ากว่าคร้ังก่อนท้ังคู่ สู่ระดับ 46.3 จุด และ 43.6 จุดตามล าดับ ขณะท่ีการเมืองในประเทศ ไม่ว่าจะขยับ
ทางไหนล้วนแต่กดดันดัชนี SET เพียงแต่กระทบในลักษณะท่ีแตกต่างกันไป โดยหากการเมืองไทยไม่คืบหน้า จะกดดัน
ต่อกระแสเงินทุนไหลออกจากความไม่แน่นอนทางนโยบายท่ีจะกระทบภาคธุรกิจ ซ่ึงถึงวันศุกร์ท่ีผ่านมาต่างชาติยัง
เดินหน้าขายหุ้นไทยกว่า 1.08 แสนลบ. YTD และหากการเมืองไทยเร่ิมคืบหน้า นโยบายหาเสียงของพรรคก้าวไกลจะ
กดดันดัชนีผ่านหุ้นกลุ่มนายทุนใหญ่ ซ่ึงเป็น Big Cap ของตลาด อย่างไรก็ตาม ท่ามกลางปัจจัยลบท่ีถาโถม หากดัชนี
ปรับตัวลงมากในช่วงท้ายไตรมาส จะย่ิงเป็นแรงหนุนให้มีโอกาสเกิด Window Dressing ในสัปดาห์น้ีได้ จึงมองเป็น
จังหวะในการเข้าเก็งก าไรในหุ้น Big Cap  กลุ่มท่ีไม่อิงการเมืองมากนัก ส าหรับกลุ่มท่องเท่ียวคาดได้แรงหนุนจาก 
ก.ท่องเท่ียวฯ คาดสัปดาห์น้ีจะมีนักท่องเท่ียวเข้าไทยแตะ 12 ล้านคน ซ่ึงเป็นการฟ้ืนตัวกลับสู่ช่วงก่อนโควิด
กลยุทธ์ลงทุน:1) บาทอ่อน: DELTA, HANA, KCE, PSL, TTA 2) Spending+ท่องเท่ียว: ADVANC, AP, BAFS, MAJOR, SIRI, SYNEX  
3) ดอกเบ้ียขาข้ึน: BBL, KBANK, SCB, TLI  4) SET50-SET100: SNNP, WHA  และ 5) Window Dressing: BEM, LH,  PTTGC, SCGP

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• ปธน.โจ ไบเดน และนายกฯอินเดีย ยกระดับความสัมพันธ์
ทางทหารระหว่างท่ี นายกฯอินเดียเยือนท าเนียบขาว ท าให้
ภาพของการแบ่งข้างทางการเมืองระดับโลกสูงมากข้ึน

• ดอยซ์แบงก์ ประกาศแผนปลดพนักงานในเยอรมนีลง 
10% หรือ 17,000 คน ในฝ่ังธุรกิจ Retail Banking

• อังกฤษเผยดัชนี PMI ท้ังภาคการผลิตและบริการต ่ากว่า
คาด 46.8 และ 54.5 จุด สู่ระดับ 46.2 และ 52.4 จุด 
ตามล าดับ เช่นเดียวกับทาง Euro Zone ท่ีเผย PMI ภาค
ผลิตและบริการต ่ากว่าคาด 44.8 และ 54.50 จุด สู่ 43.6
และ 52.4 จุด ตามล าดับ

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
45.00 / 46.75

BUY

• นายกสมาคมไทยธุรกิจการท่องเท่ียว คาด 3Q66 ภาค
ท่องเท่ียวไทยจะฟ้ืนตัวจากนักท่องเท่ียวจีนท่ีเดินทางเข้า
ไทยคาด 2 ล้านคน (เฉล่ีย 2 หม่ืนคนต่อวัน) นอกจากน้ี
ช่วงปลายปีมีลุ้น นทท.ยุโรปเข้าไทยช่วง High Season

• ธนาคารโลกเปิดเผยรายงานประเมินรายได้และรายจ่าย
สาธารณะ พบว่าไทยประสบความเสร็จและเป็นท่ีรู้จักใน
ระดับสากลจากนโยบายประกันสุขภาพถ้วนหน้า

• กลุ่มทหารรับจ้าง Wagner ประกาศยุติการก่อกบฏเพ่ือ
ขับไล่รัฐมนตรีกลาโหมรัสเซีย “เซอร์เก ซอยกู” ท าให้ชาติ
ตะวันตกคลายกังวลการเมืองในรัสเซียท่ีจะไม่เปล่ียนข้ัว 
และจะยังคงไม่มีการใช้อาวุธนิวเคลียร์ ในสมรภูมิยูเครน 
กอปรกับส่ิงท่ีเกิดข้ึนสะท้อนความอ่อนแอของรัสเซีย ท า
ให้คาดสงครามอาจยุติได้เร็วข้ึน

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• จีนหนุน EV
• PE ต ่า

• หนังใหญ่เยอะ
• ป๊อปคอร์นน่าจะป๊อบ

แนวรับ
MAJOR 15.20 / 15.50

แนวรับ
HANA 42.00 / 43.00

เป้าหมาย
16.20 / 16.90

BUY




