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        MARKET WRAP  
 เช้านีต้ลาดแกวง่ตวัแคบๆ มีความกงัวลในเร่ืองการสรรหา นรม. ไมม่าก 
 SETI/SET50I สามารถปิดเหนือ 1,520/941จดุ โมเมนตมัเป็นบวก 

 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าคงน า้หนกัหุ้นที่ระดบั 85% ถือลุ้นขึน้ตอ่ 

                                                                      STOCK GRAB  

 

 

 

 

 

 

BDMS | ซือ้ | TP=35 บ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 GULF | ซือ้ | TP=77 บ. 

CPALL | ซือ้ | TP=73 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ผู้บริหารคงเปา้รายได้ปีนีโ้ต  6-8% YoY ขณะเป้า 
EBITDA Margin ปีนี ้24% เทา่ปีก่อน แม้ 1Q66 
รายได้ +5% YoY และก าไรโตเพียง +1% YoY   

 มองรายได้ 2Q66 เติบโต +5% YoY ใกล้เคียง 
1Q66 เพราะฐานรายได้โควิด 2Q65 ยงัสงูอยู ่โดย
คาดก าไร 2Q66 จะเติบโต 3-4% YoY 

 2H66 จะเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มาก ทัง้รายได้
และก าไร เพราะฐานรายได้ผู้ ป่วยโควิด 2H65 ลดลง
มากแล้ว และผู้ ป่วยตา่งชาติกลบัมารับการรักษา
เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10% 

 แนวรับ=27/27.5 แนวต้าน=29/30 

 ก าไร 1Q66 +19.4% YoY และ +31.4% QoQ จาก 
7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง 27% YoY และบ.ยอ่ย 
MAKRO มีก าไรเติบโต 5.6% YoY  

 แนวโน้ม 2Q66 ก าไรยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง โดยได้รับ
ผลบวกจากอากาศร้อนจดั หนนุเคร่ืองดื่มขายดีมาก
และ MAKRO+โลตสั ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้  

 2H66 ต้นทนุทางการเงินของกลุม่ MAKRO จะ
ลดลงมาก หลงัออกหุ้นกู้ช าระคืนเงินกู้สกลุตา่ง 
ประเทศ ชว่ยให้ก าไรกลุม่ MAKRO ดีขึน้ชดัเจน 
คาดหนนุก าไร CPALL ปี 66-67 โตเฉลี่ยปีละ 20% 

 แนวรับ=61/61.25 แนวต้าน=63.5/64 

SCB | ซือ้ | TP=134 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TISCO | ซือ้ | TP=114 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ก าไร 2Q66 ยงัโตดี +18% YoY และ 8% QoQ โดย
ก าไรหลกัยงัมาจากธุรกิจธนาคาร  สว่นธุรกิจบตัร
เครดิตยงัน่ากงัวลเร่ืองคณุภาพหนี ้

 ก าไร 1H66 โต 14% YoY โดยผลงาน 1H66 ยงัท า
ได้ตามเป้าหมายทัง้ปี 66 จงึคาดวา่ก าไรปีนีจ้ะยงั
เติบโตโดดเดน่กวา่ 21% YoY  

 ปีนีค้งนโยบายจา่ยปันผลสงู หนนุเป้า ROE ระยะ
ยาว  คาดจา่ยอตัราผลตอบแทนสงูราว 7.5%  

 แนวรับ=105/107 แนวต้าน=112/114 

 
 

 รายได้ดอกเบีย้จากธุรกิจธนาคารยงัโตได้ บวกกบั 
Credit cost ที่ตัง้เผ่ือไว้มาก ชว่ยลดทอนผลกระทบ
รายได้คา่ธรรมเนียมที่หดตวัและคา่ใช้จา่ยที่เพ่ิมขึน้ 
ดนัก าไร 2Q66 เพ่ิมเล็กน้อย QoQ และทรงตวั YoY  

 สินเช่ือ corporate ที่เติบโตสงูมากใน 2Q66 ดนั
ทะลเุป้าสินเช่ีอทัง้ปี 66 ที่ 7-10% แล้ว 

 คาดส ารองสว่นเกิน หนนุการตัง้ส ารองต ่าไปอีก 2-3 
ไตรมาส ชว่ยดนัก าไรทัง้ปีโต 7% YoY 

 ยงัเป็นธนาคารที่มี ROE และปันผลสงูสดุในกลุม่ 
แนะน า ซือ้ลงทนุ 

 แนวรับ=98/99 แนวต้าน=103/105 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

China 3,215.08   -16.44 -0.51%

Hong Kong 19,270.75 -163.65 -0.84%

Japan 32,651.17 -31.34 -0.10%

Korea 2,603.47   -32.99 -1.25%

Singapore 3,312.63   26.47 0.81%

Thailand 1,523.37   -2.93 -0.19%

FUTURES & COMMODITIES

Recent Change %Chg

DJ Futures 35,577.00 -27.00 -0.08%

NASDAQ Futures 15,641.00 -32.00 -0.20%

Gold Futures 1,964.00 0.30 0.02%

Brent Crude Futures 83.11 -0.53 -0.63%

Bitcoin 29,460.00 -35.00 -0.12%

CURRENCY MARKETS

Recent Change %Chg

US Dollar Index 101.335 0.062 0.06%

USD/THB 34.3600 0.064 0.19%

MARKET MOVERS

Recent %Chg Impact 

AOT 71.00 0.35 0.29

TRUE 6.90 1.47 0.28

SCB 108.00 0.93 0.27

ADVANC 223.00 0.45 0.24

KTB 20.40 0.99 0.23

BDMS 28.25 -1.74 -0.65

PTT 34.75 -0.71 -0.58

PTTEP 159.00 -0.93 -0.48

GULF 48.00 -1.03 -0.48

SCC 317.00 -0.94 -0.27

MARKET BREADTH *

Bulls Boars Bears

Count 20% 21% 59%

Market Cap 41% 20% 39%

Source: Aspen Graphics * SET100I constituents



DELTA ADVANC AMATA

q PTTOR BBL AP

BEM BCP

BTS ESSO

CK PTT

INTUCH PTTEP

KTB p SCB
p TISCO SIRI

TTB

WHA

AURA BDMS BANPU

BGRIM COM7 p BCH

CBG CRC q BCPG

GULF HMPRO p GUNKUL

PTTGC SCGP HANA

TRUE STEC LH

SPALI

TCAP
q TOP

AAV IRPC ACE SJWD BAM ORI

AOT NEX AWC TIDLOR BLA PSL

BH OSP EGCO TIPH BTG RATCH

BYD PLANB GLOBAL TQM CHG RCL

CENTEL SNNP JMT CKP SCC

CPALL THG KTC CPF SPRC

CPN VGI MBK IVL STA

DOHOME MINT JMART STGT

EA MTC KBANK TASCO

ERW q PTG KCE THANI

FORTH SABUY KKP TLI

GPSC SAWAD MEGA TU

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 26 Jul 2023
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