
   

26 September 2023 1 Daily View P.M. 
 

 

Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับเพิม่ขึน้ 1.06 จุด (0.07%) ปิดภาคเชา้ที่ 1,508.42 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 24,469.70 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: PTTEP (+0.82 จุด), BDMS (+0.66 จุด), PTT (+0.59 จุด) 

► Most Negative Impact: BAY (-0.3 จุด), AOT (-0.29 จุด), SCB (-0.28 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้: SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1,504-1,515 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่ outperform ไดแ้ก่ CENTEL, CBG, BCH, BDMS เป็นตน้ ส่วนหุน้ที่ underperform 

ไดแ้ก ่SABUY, NEX, BTG, STA เป็นตน้ 

► Sector ทีห่นุนดชันหีลกัๆ คอื HELTH, ETRON, FOOD 

► Sector ทีฉุ่ดดชันหีลกัๆ คอื AGRI, FIN, BANK 

► ดัชนีตลาด SET index ปิดตลาดเชา้แกว่งตัวผันผวน โดยช่วงเชา้ปรับตัวลงตามตลาดหุน้

ภูมภิาคจากแรงกดดันของปัญหาอสังหาฯในจีน ขณะที่ตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตัวในช่วงถัดมาหลัง

กระทรวงพาณิชยร์ายงานตัวเลขสง่ออกเดอืน ส.ค. ออกมาดกีว่าคาด หนุนหุน้กลุ่มสง่ออกฟ้ืนตัว 

ทัง้นี้ปัจจัยลบที่ยังปกคลุมตลาดคือเรื่องของการจัดหาเงินเพื่อมากระตุน้เศรษฐกจิของภาครัฐ 

โดยเฉพาะโครงการดจิติอลวอลเล็ต Fund outflow รวมถงึบอนดย์ลีดส์หรัฐฯ ทียั่งคงสงูขึน้  

► ตัวเลขส่งออกของไทยเดือน ส.ค. โต 2.6% YoY ดีกว่าคาดที่ -5% YoY จากการสง่ออก

สนิคา้เกษตร และอตุสาหกรรมทีฟ้ื่นตัว สว่นน าเขา้ -12.8% YoY ต ่ากวา่คาดที ่-10% YoY สง่ผล

ใหไ้ทยเกนิดุลการคา้เดือน ส.ค. ประมาณ 360 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ เทียบคาดการณ์ที่ -1,761 

ลา้นเหรยีญสหรัฐฯ โดยกระทรวงพาณชิยค์าดวา่ใน 4Q23 การสง่ออกไทยจะเป็นบวกตอ่เนื่อง  

► ยอดสง่ออกกลุ่มอเิล็กทรอนกิสร์วม USD4,049mn โต 9% YoY และ 18% MoM โดยรวม

ถือว่าโต YoY ตดิต่อกันเป็นเดือนที่ 6 แผงวงจรไฟฟ้า (HANA SVI) โต 38% YoY และ 48% 

MoM Semiconductor (HANA) โต 74% YoY และ 8% MoM PCB (KCE) หดตัว 13% YoY แต่

โต 1% MoM Power supplies (DELTA) โต 59% YoY และ 25% MoM มองก าไรไตรมาส 3 โต

ได ้หนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และเงนิบาทออ่น คงมมุมองบวกตอ่กลุม่ electronics 

► ส าหรับการสง่ออกอาหารสัตวเ์ลีย้งเดอืน ส.ค. หดตัว -13.6% YoY แตยั่งโต 4.1% MoM 

► TRUE ประกาศตัวเลข synergies จากการควบรวมที่ 2.5 แสนลบ. มากกว่าที่ นวค. กสกิร

ประเมนิราวๆ 2x   

► นสพ. ข่าวหุน้ รายงานว่า KTB มแีผนการจัดตัง้ JV AMC ในไตรมาส 4/2566 นี้ เพือ่บรหิาร

จัดการ สนิทรัพยร์อการขาย (NPA) ใหล้ดลงเหลอื 20,000 ลา้นบาท เทา่กับอตุสาหกรรม ภายใน

ปี 2570 จากปัจจุบันที ่40,000 ลา้นบาท ผูบ้รหิารมองว่าการตัง้ JV จะท าใหก้ารตัง้ส ารองอยู่ใน

ระดับต ่า และทศิทางการตัง้ส ารองในครึง่ปีหลัง 2566 นี้จะใกลเ้คยีงกับชว่งปี 2565 เรามมีุมมอง

เป็นบวกเล็กนอ้ยต่อแผนการตัง้ JV ของ KTB เนื่องจาก JV AMC น่าจะช่วย KTB ไดใ้นส่วนการ

บรหิารจัดการ NPA ทีม่อียูจ่ านวนมาก และน่าจะถอือยูใ่นงบดลุมาเป็นระยะเวลานาน เราเชือ่วา่การ

จัดตัง้ JV จะเนน้ทีก่ารบรหิารหลักสนิเชือ่มหีลักประกันเป็นหลัก ดังนัน้ผูป้ระกอบการ AMC ทีน่่าจะ

มโีอกาสเขา้ร่วม JV เรามองวา่อาจเป็น BAM หรอื SAM  

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► มอง SET Index ชว่งบา่ยแกวง่ตัวตอ่ มองตลาดยังเปราะบางจากความกังวลเรือ่งบอนดย์ีลด์

ทีส่งูขึน้ และเงนิบาทออ่นคา่ คาดกรอบซือ้ขายบา่ยนี้ 1,505/1,520 จุด 

Top pick: MEGA (ราคาพืน้ฐาน 49.20 บาท) ไดป้ระโยชน์จากการอ่อนค่าของเงนิบาทจาก

รายได ้85% เป็นเงนิตราตา่งประเทศ คาดก าไร 3Q23 มโีอกาสออกมาดกีวา่คาดการณ์ของตลาด

ที ่550-600 ลบ. 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

PTTEP 2,123,573         169.00     166.50     2.50 1.50

BDMS 1,214,053         27.25       26.75      0.50 1.87

SAV 1,212,018         17.90       19.00      -1.10 -5.79

KBANK 1,150,825         124.50     125.50     -1.00 -0.80

SCB 980,867            102.50     103.50     -1.00 -0.97

BBL 686,482            164.00     165.50     -1.50 -0.91

EA 585,788            52.50       53.00      -0.50 -0.94

AOT 567,071            69.25       69.50      -0.25 -0.36

ADVANC 543,297            228.00     226.00     2.00 0.88

BH 458,634            266.00     264.00     2.00 0.76

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 18,767,825        2,062       2,059      2.90 0.14

SETTHSI 16,198,255        967         966         0.87 0.09

SET50 15,759,459        925         924         1.60 0.17

SETCLMV 10,936,199        886         885         0.89 0.10

SETHD 5,566,553         1,151       1,147      4.13 0.36

SERVICE 5,199,603         464         463         1.47 0.32

FINCIAL 5,085,036         147         148         -0.78 -0.53

RESOURC 5,042,463         185         185         0.30 0.16

ENERG 5,042,463         21,091     21,057     34.30 0.16

SETWB 4,791,224         904         899         4.97 0.55

Source: ThaiQuest
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Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and 
subject company(ies); and no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to 
the specific recommendations or views expressed in the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 
Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 
Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 

This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual 
clients of KS only and must not, either in whole or in part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by any means or 
distributed to any other person. If you are not the intended recipient you must not use or disclose the information in this research in 
any way. If you received it in error, please immediately notify KS by return e-mail and delete the document. We do not guarantee the 
integrity of any e-mails or attached files and are not responsible for any changes made to them by any other person.   

This document, including  information, data, statements, forecasts, analysis and projections contained herein, including any expression 
of opinion, is based on public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make 
any representation or warranty on, assumes no responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness 
of such information. KS accepts no obligation to correct or update the information or opinions in it. The statements or expressions of 
opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon such information or sources then, and in 
our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. The information or expressions of opinion contained 
herein are subject to change without notice. 

Nothing in this document shall be construed as an offer or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, or to 
engage in or refrain from engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment 
objectives, financial situation or particular needs. This document is for your information only and is not to be taken in substitution for 
the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other professionals may provide oral or written market commentary or 
trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions expressed in this document. Before making an 
investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice and consider the 
appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks 

involved in the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including 
claim for loss of profit) arising from any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this 
document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of 
this document, and there can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments. Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 
assessments described in this document were based upon a number of estimates and assumptions and are inherently subject to 
significant uncertainties or contingencies. It can be expected that one or more of the estimates on which the valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments were based will not materialize or will vary significantly from actual results. 
Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described herein is 
not to be relied upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, 
ratings or risk assessments or their underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or 
events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this 
document. KS and its associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities 
mentioned herein and may also perform or seek to perform broking, investment banking, advisory and other securities services for 
companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made 
pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be 
accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective 
of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey 
result may be changed after that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

 

http://www.thai-iod.com/en/publications-detail.asp?id=170


  
 

26 September 2023 3 Daily View P.M. 
 

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully 
read the details of the DWs in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying: AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AP, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, BEM, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, 
CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, EGCO, ESSO, FORTH, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 
HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KCE, KEX, KKP, KTB, KTC, LH, MEGA, MINT, MTC, OR, OSP, PLANB, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, RATCH, RCL, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SINGER, SIRI, SJWD, SPALI, SPRC, STA, STGT, TCAP, THG, TIDLOR, TIPH, 
TISCO, TOP, TQM, TRUE, TTB, TU, VGI, WHA. 

 
  


