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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,507.36 จุด ลดลง 15.23 จุด (-1.00%) มูลค่าซื้อขาย 42,194.46 ล้านบาท ปรบัตัวลง
ตามทิศทางตลาดภูมิภาค จากความกังวลในภาคอสังหารมิทรพัย์ของจีนไม่สามารถออกหุ้นกู้ใหม่
ได้ และสหรฐัต้องติดตามการพิจารณารา่งกฎหมายงบประมาณฯ ซึ่งหากยังไม่ได้ข้อสรุปอาจเกิด 
Government Shutdown 

Research Highlight: ติดตามความเห็นเฟด // ฟรวีีซ่าหนุนท่องเท่ียวไทย // SAV เข้าเทรดวันแรก

ติดตาม
ความเห็นของ
เจ้าหน้าที่เฟด

• Dollar index ยังแกว่งตัวอยู่ในโซนแข็งค่าต่อเน่ือง ประกอบกับ US bond yield อายุ 10 ปีที่ท า
นิวไฮในรอบ 16 ปี หลังจากเฟดส่งสัญญาณคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับสูงเป็นเวลานานเพ่ือสกัด
เงินเฟ้อ

• ติดตามความเห็นของเจ้าหน้าที่เฟดในสัปดาห์น้ี เพ่ือหาสัญญาณที่ชัดเจนเก่ียวกับทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด ซึ่งวานน้ี ประธานเฟดสาขาชิคาโก ให้ความเห็นว่าอัตราเงินเฟ้อที่สูงกว่า 2% มี
ความเส่ียงกว่าการใช้นโยบายการเงินที่คุมเข้ม 

• ด้านข้อมูลเศรษฐกิจที่ส่งผลต่อการตัดสินใจของเฟดได้แก่ ราคาบ้าน ก.ค. // ความเชื่อมั่น
ผู้บรโิภคจาก CB  ก.ย. (est 105.6, prev 106.1)// ยอดขายบ้านใหม่ ส.ค. (est 700k, prev
714K)

ฟรวีีซ่าหนุน
โมเมนตัม
ท่องเที่ยวไทย

• เมื่อวานเป็นวันแรกท่ีเริม่ใข้นโยบายฟรวีีซ่ากับนักท่องเท่ียวจีน โดย ททท. รายงานยอดบินเข้า
สุวรรณภูมิเพ่ิมขึ้นอย่างมาก โดยประเมินว่า ในช่วง 7 วันแรกของมาตรการ คือ ระหว่างวันที่ 25 
ก.ย.-1 ต.ค. 2566 ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ จะมีเที่ยวบินรวม 674 เที่ยวบิน (เฉล่ีย 96 เที่ยวบิน
ต่อวัน เทียบกับค่าเฉล่ียสัปดาห์ก่อนหน้ามี่ 72 เที่ยวบินต่อวัน) และคาดว่า จะมีนทท.จีนเข้ามา
ราว 4.4 ล้านคน ในปีน้ี นอกจากน้ี AOT เตรยีมเปิด ให้บรกิารอาคาร SAT-1 28 ก.ย.น้ี เพ่ือ
รองรบัจ านวนนักท่องเที่ยว 

• นอกจากน้ียังเป็นช่วงคาบเก่ียวในช่วง Golden week ที่นักท่องเที่ยวชาวจีนนิยมออกเดินทาง
ท่องเที่ยวต่อเน่ืองถึงช่วงเทศกาลวันหยุดปีใหม่

• ในเชิงกลยุทธ์เป็นบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยว เราชอบ AOT AAV BA ERW MINT SPA CRC CPN 
BTS BEM

SAV เข้าเทรดวัน
แรก IPO ที่ราคา 
19 บาท ลุ้นมี 
upside 

• SAV (บรษัิท สามารถ เอวิเอชั่น โซลูชั่นส์) เป็นผู้ให้บรกิารด้านวิทยุการบินรายเดียวในกัมพูชา 
อยู่ในหมวดธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์

• ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาลหลัง IPO 1 เดือน ที่อัตราหุ้นละ 0.75 บาท คิดเป็น div yield ราว 
3.95% มีนโยบายจ่ายปันผล 50% ขณะที่ราคาเป้าหมายจากตลาดอยู่ในกรอบ 25.00-29.20
บาท

• จุดเด่นคือการได้รบัสัมปทานเพียงรายเดียวของบรกิารวิทยุการบินจากรฐับาลประเทศกัมพูชา 
โดยเริม่ท าสัญญาสัมปทานในปี 2544 และเริม่นับอายุสัมปทานต้ังแต่ปี 2545 ถึงปี 2594

• คาดว่าจะมีโอกาสที่ผลประกอบการในช่วง 3 ปีน้ีจะเติบโตสูงและต่อเน่ือง ตามการขยายตัวของ
อุตสาหกรรมท่องเที่ยวของอาเซียนและจีน รวมถึงได้เตรียมความพร้อมและได้ลงทุนใน
เทคโนโลยีและอุปกรณ์ต่าง ๆ เพ่ือรองรบัการเปิดสนามบินนานาชาติแห่งใหม่ 2 แห่ง ที่เสียม
เรยีบ ซึ่งมีก าหนดการเปิดให้บรกิารในปลายปีน้ี และที่กรุงพนมเปญในต้นปี 2568

• ก าไรสุทธิปี 64, 65 และ 6M66 เท่ากับ 74.35 ลบ., 199.55 ลบ. และ 114 ลบ. ตามล าดับ โดยเงิน
ที่ได้จากการระดมทุนจะน าไปช าระหน้ี 840 ลบ. ส่งผลให้ IBD/E=0 

• ในเชิงกลยุทธ์เรามองว่า SAV มีโอกาสปรบัตัวขึ้นเหนือราคาจองได้ และเก็งก าไร SAMART (ถือ 
SAV 14%)

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัว sideway เน้นยืนแนวรบั 1500 ไม่ต่ากว่าเป็นจังหวะเพ่ิมการลงทุน แนว
ต้านทดสอย 1518/1503

• ติดตามตัวเลขการส่งออกของไทย คาดหดตัว -3.65% YoY 
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … S N N P
• SNNP รายงานก าไรสุทธิ 2Q66 เท่ากับ 156.7 ล้านบาท (+1.7%QoQ, 

+35.3%YoY) ท านิวไฮ และ inline ตาม consensus ตลาด โดยรายได้
ในประเทศ ทรวตัว QoQ แต่เด่น YoY ขณะที่รายได้จากต่างประเทศ ดี
ขึ้น QoQ แต่ทรงตัว YoY หากแยกรายผลิตภัณฑ์ พบว่ารายได้จากกลุ่ม
เครือ่งด่ืมเพิ่มขึ้น ท าให้ GPM อยู่ที่ 27.9% ชะลอตัวลงจาก 1Q66 (GPM 
กลุ่มเครือ่งด่ืมราว 20-25% ส่วน GPM กลุ่มขนมขบเค้ียว ราว 25-
30%) แต่ชดเชยด้วยต้นทุนค่าขนส่งที่ลดลง หลังได้เปิดโรงงานใน
เวียดนาม ขณะที่งวด 1H66 มีก าไรสุทธ ิ310.7 ล้านบาท (+38.9%YoY)

• แนวโน้มช่วงที่เหลือของปีคาดว่าจะท าได้ดีกว่า 1H66 ตามการฟื้ นตัว
ของรายได้จากต่างประเทศ โดยเฉพาะจากเวียดนาม หลังจากรฐัฐา
บเวียดนามมีนโยบายลด VAT เหลือ 8% ช่วยกระตุ้นยอดขายสินค้า 
ขณะที่รายได้ในประเทศยังขยายตัวตามเศรษฐกิจ และภาคการ
ท่องเที่ยวที่ฟื้ นตัว รวมถึงการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ภายใต้แบรนด์โลตัส เจ
เจ่ และเมจิกฟารม์  นอกจากน้ียังค่าใช้จ่ายค่าไฟที่ลดลง ช่วยหนุนผล
ประกอบการ ทั้งน้ี ต้ังเป้ารายได้ปีน้ีท านิวไฮต่อเน่ือง ที่ 6.5 พันล้านบาท 
(+16%YoY) ส่วนค่าเฉล่ียจาก IAA consensus ประเมินก าไรสุทธิปีน้ี
ราว 710 ล้านบาท (+37%YoY)

• ปัจจัยลบด้านนโยบายการขึ้นค่าแรง เรามองว่า SNNP อาจมีแผน
ย้ายฐายการผลิตไปประเทศเพื่อนบ้าน ส่วนประเด็นรสัเซียยุติข้อตกลง
ส่งออกธัญพืชจากยูเครน ผ่านเส้นทางทะเลด า กระทบต่อต้นทุนข้าว
สาลีที่สูงขึ้น มองว่าไม่ได้กระทบด้านต้นทุนมาก สามารถบรหิารจัดการ
ได้ โดยราคาเป้าหมายเฉล่ียจาก IAA consensus อยู่ที่ 26.73 บาท 

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก โดยดาวโจนส์ฟื้ นตัวหลังจาก
ที่รว่งลงติดต่อกัน 4 วันท าการก่อนหน้าน้ี ขณะที่นักลงทุนจับ
ตาข้อมูลเศรษฐกิจและการแสดงความเห็นของเจ้าหน้าที่
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในสัปดาห์น้ี เพื่อหาสัญญาณที่
ชดัเจนเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ ที่ระดับต่าสุดในรอบกว่า 1 เดือน 
เน่ืองจากนักลงทุนวิตกว่าอัตราดอกเบี้ยจะอยู่ที่ระดับสูงเป็น
เวลานาน และเศรษฐกิจจีนที่ชะลอตัวลงส่งผลกระทบต่อ
บรรยากาศการซือ้ขายด้วย
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ หลังจาก
รสัเซียประกาศผ่อนคลายค าสั่งห้ามส่งออกน้ามัน นอกจากน้ี 
ตลาดยังถูกกดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ และความ
กังวลว่าการที่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) คงอัตราดอกเบี้ยที่
ระดับสูงเป็นเวลานานจะส่งผลกระทบต่ออุปสงค์น้ามัน
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ โดยตลาดถูก
กดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ และอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปีที่พุ่งขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 16
ปี

Source: TQ Professional


