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Chart of the Day 

ลุ้น US 3Q23E GDP & ECB Meeting 

Figure 1: US GDP Growth Quarterly (% QoQ, %YoY)  Figure 2: US Government Debt พุ่งแรง เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ  

  

Sources: Tradingeconomics, KTX Research, FED Atlanta 
 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index อ่อนตัว แนวรบั 1,392/1,387 จุด แนวต้าน 1,411/1,426 จุด (EMA 5/10 วัน) โดยยังคงมองการปรบัสูงขึ้นของดัชนีฯ

เป็นเพียงการฟื้ นตัวระยะส้ัน เพ่ือลงต่อ ภายใต้อทิธิพลของรูปแบบขาลง Rounding Top (U คว่า-shape) กรอบ 1,187-1,716 จุด ท่ีท าไวต้ั้งแต่ช่วง

เดือน ก.พ. 2020     
    

ประเด็นส าคัญวนัน้ี มีหลายปัจจยัท่ีจะส่งผลกระทบต่อทิศทางตลาดหุ้นวนัน้ี ได้แก่    

 +เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจเติบโตสูงกว่าคาดการณ์ (Fed Atlanta คาดการณ์ US 3Q23E GDP เติบโตสูงถึง 5.4% YoY Vs Trading 

Economics คาดเติบโต +4.3% QoQ) และเพ่ิมความเส่ียงเฟดคงดอกเบี้ยสูงยาวนาน ความกังวลต่อภาวะอัตราดอกเบี้ยสูงยาวนานได้เรง่ตัว

ขึ้น หลังจากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีความแข็งแกร่ง อันเน่ืองมาจากการใช้นโยบายการคลังแบบขยายตัวของรัฐบาลสหรัฐฯ ท าให้ 

Government debt เพ่ิมข้ึน USD2.2Trillion (หลังผ่าน Debt ceiling) และหากนับเฉพาะไตรมาส 3 เพ่ืมขึ้น +USD1.11Trillion (Figure 2) 

คิดเป็น 5.0% ของ 2Q23 Real GDP ท่ี USD22.2Trillion มีนัยถึงรัฐบาลสหรัฐฯ ได้อัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ ด้วยปัจจัยดังกล่าวท าให้ 

FED Atlanta (GDP Now) คาดการณ์ US 3Q23E GDP สูงถึง 5.4% QoQ (Vs Consensus +4.3% QoQ) (Figure 1) ซึ่งเป็นเหตุผลส าคัญ

ท่ีท าให้อัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯ ยังคงเรง่ตัวในระดับสูง (ณ เดือน ก.ย. อัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯ +0.4% MoM และ +3.7% YoY สูงกวา่คาดท่ี +0.3% 

MoM และ +3.6% YoY) โดยผลส ารวจ FMS เดือน ต.ค. ล่าสุด พบว่า มีโอกาส 10% (จากเดิม 5%) ท่ีคาดว่าเฟดอาจปรบัลดอัตราดอกเบี้ยลง

หลังจากปี 2024 ไปแล้ว  

 +/-3Q23E Earnings Results: เราคาดวา่รายงานผลก าไรท่ีดีหรอืแย่กวา่คาด จะส่งผลกระทบต่อหุ้นรายตัว และส่งผลต่อเน่ืองมายังหุ้นอื่น ๆ 

ท่ีอยู่ในกลุ่มเดียวกัน โดยวันน้ี จับตารายงานก าไร Amazon (คาด USD0.58 Vs USD0.17), Intel (คาด USD0.22 Vs USD0.59), Ford 

(คาด USD0.47 Vs USD0.30) Master Card (คาด USD3.21 Vs USD2.68) Caterpillar (คาด USD4.74 Vs USD3.95), UPS USD1.55 

Vs USD2.99) UPS (คาด USD1.53 Vs USD2.99) และหุ้นอื่น ๆ BNP (คาด USD2.17 Vs USD2.24) Mercedez-Benz (คาด USD3.15 Vs 

USD3.66) ส่วนบจ.ไทย จับตารายงานผลประกอบการของ SCC (Consensus ให้เป้าหมาย 2023E TP ท่ี 346.29 บาท โดยมี 7 โบรกเกอร์

แนะน า Buy และ 6 โบรกเกอร์ แนะน า Hold) คาดรายงานก าไรเติบโต 3,275 ล้านบาท +34% YoY, -59.5% QoQ โดยอาจมีโมเมนตัมเชิงลบ

ต่อเน่ืองไปยังหุ้นกลุ่มวสัดุก่อสรา้ง และปิโตรเคมี หากผลก าไรออ่นแอกวา่คาดการณ์    

 +ECB Meeting: Consensus คาดวา่ ECB มีมติคงดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 4.5% เป็นครัง้แรก หลังจากปรบัขึ้นดอกเบี้ยต่อเน่ืองกวา่ 1 ปี จาก

ระดับ 0% เป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจท่ีมีความเส่ียงออ่นแอ จากนโยบายคุมเข้มทางการเงนิของ ECB ตลอด 1 ปีท่ีผ่านมา (คาดเติบโต 0% QoQ 

ใน 3Q-4Q23E และปี 2023 คาดเติบโต +0.6% YoY Vs +3.5% YoY ในปี 2022) ขณะท่ีเงนิเฟ้อคาดวา่จะมีแนวโน้มปรบัลดลงมาอยู่ท่ี 6.3% ในปี  

2023E และ 3% ในปี 2024E ตามล าดับ ท้ังน้ี ความเส่ียงของเศรษฐกิจ EU ท่ีจะเกิดภาวะ Stagflation ส่งผลต่อการปรบัลดน้าหนักลงทุนตลาด

หุ้น EU ในเดือน ต.ค. ท่ีผ่านมา  

กลยุทธ์ลงทุน แนะน าเก็งก าไรหลักทรพัย์ท่ีคาดวา่จะรายงานก าไรเติบโตดี  RBF EKH MAJOR             

 
  

KTX Zoom 
OCTOBER 26, 2023 
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

RBF ปิด 10.60 บาท/แนวรบั 10.10 บาท แนวต้าน 11.50 บาท 

 บริษัทปรับลดเป้าการเติบโตยอดขายปี 2023E เป็น 10-15% (จากเดิม คาดโต 15-20%) เพ่ือสะท้อนยอดขาย 1H23 ท่ีโต 8% YoY 

เป็น 2.1 พันล้านบาท ส่วนความคืบหน้าโรงงานท่ีอินโดนีเซียเฟส 2 จะเริม่ทดสอบการผลิตเดือน พ.ย. น้ี ตามแผน KTX คงประมาณ

การก าไรปีน้ีเติบโต 30% เป็น 629 ล้านบาท (1H23 ก าไร 299 ล้านบาท +18%YoY) และคาดก าไรเติบโตอีก 18% และ 15% เป็น 742 

ล้านบาท และ 855 ล้านบาท ในปี 2024-25E ท าให้แนวโน้มก าไรใน 3 ปีข้างหน้าน้ีเติบโตสูงเฉล่ีย 21% ต่อปี 

EKH ปิด 7.70 บาท/แนวรบั 7.50 บาท แนวต้าน 8.20 บาท 

 ธุรกิจศูนย์ผู้มีบุตรยาก (IVF) ได้รบัความสนใจอย่างมากจากเอเจนซีต่างประเทศ โดยเฉพาะจีน โดยในเบื้องต้นอยู่ระหวา่งการเจรจา

กับเอเจนซีรายใหญ่ของกวางโจว 1 ราย (ฐานคนไข้เป็นกลุ่ม High-end) ซึ่งเอเจนซีจะขอเข้ามาต้ังส านักงานภายใน EKI พระราม 9 

คาดว่าจะเริ่มส่งคนไข้เข้ามาต้ังแต่ 4Q23 เป็นต้นไป ส่วนธุรกิจโรงพยาบาลในช่วง 3Q23 ยังมีอัตราการขยายตัวค่อนข้างโดดเด่น 

เน่ืองจากเข้าสู่ช่วง high season ของธุรกิจ Health care ท้ังน้ี EKH คาดการเติบโตของรายได้รวมปี 2023 ดีกว่าเป้าหมายท่ี 8-

10% หรอืแตะระดับมากกวา่ 1 พันล้านบาท (ปี 2022 ท่ี 1.49 พันล้านบาท) ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 

2023 ท่ี 254.75 ล้านบาท และมูลค่าเหมาะสมท่ี 9.59 บาท 

MAJOR ปิด 14.40 บาท/แนวรบั 13.40 บาท แนวต้าน 15.20 บาท 

 MAJOR เผยภาพยนตร์ “สัปเหร่อ” ท่ีเข้าฉายอยู่ในขณะน้ี ได้รับกระแสตอบรับดี สร้างรายได้อย่างมาก (ล่าสุดใกล้แตะ 500 ล้าน

บาท) โดยในส่วนของ MAJOR สามารถท ารายได้แล้วกวา่ 220 ล้านบาท (ณ วนัท่ี 18 ต.ค. 2023) นับวา่เป็นภาพยนตรท่ี์ท ารายได้มาก

สุดในปีน้ี และมากกว่า “Fast & Furious 10” ท่ีท ารายได้มากสุดในปีก่อน (200 ล้านบาท) ซึ่งจะส่งผลบวกต่อผลการด าเนินงาน 

4Q23 และต่อเน่ืองไปถึงปี 2024 เน่ืองจากยังมีภาพยนตร์ไทยและต่างประเทศ รอเข้าฉายเป็นจ านวนมาก ท้ังน้ี Bloomberg 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 677.33 และมูลค่าเหมาะสมท่ี 18.75 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -1.13% 1.73% 2.28% 

SET Index -2.21% -12.77% -16.51% 

    

    

 
KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

ERW 20-Oct-23 5.05 -0.98%  

SPRC 20-Oct-23 7.90 -3.07%  

ILM 20-Oct-23 23.50 -0.42%  

ADVANC 24-Oct-23 216.00 -1.82%  

CPN 24-Oct-23 62.50 0.00%  

BEM 24-Oct-23 8.00 0.00%  

PTT 25-Oct-23 32.75 0.00%  

TOP 25-Oct-23 49.00 -0.51%  

ROJNA 25-Oct-23 5.80 -2.52%  
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 KTX Zoom 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

AAV - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 6.8% 

Gain/loss relative to SET % 14.4% 

YTD return -8.7% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BBL, BH, CK, ERW, HANA, 

KCE, MEGA,SJWD, TLI, WHA 

 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

EA ECB Meeting (Interest rate decision) % 4.5% 4.5% 

US 3Q23E GDP Growth (% QoQ)  2.1% 4.3% 

US 3Q23E PCE Price (% QoQ) 2.5% 2.1% 

US 3Q23E Core PCE Price (% QoQ) 3.7% 2.5% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index  1,401.70 +10.67 +0.77%  ตลาดหุ้นไทย ปรบัขึ้น น าโดยกลุ่มปิโตรเคมีฯ +3.70% กลุ่มวสัดุก่อสรา้ง 

+2.37% ฯลฯ ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 4.43 หมื่นล้านบาท ตามทิศทางตลาด

หุ้นภูมิภาคเอเชียท่ีส่วนใหญ่ปรับตัวสูงขึ้น หลังจากผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับลดลง และสถานการณ์สู้รบ

ระหวา่งอสิราเอล-กลุ่มฮามาสไม่ได้ทวคีวามรุนแรง  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ หลังจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ     

ดีดตัวขึ้นใกล้แตะระดับ 5% ซึ่งท าให้ตลาดวิตกกังวลว่าธนาคารกลาง

สหรัฐฯ (เฟด) อาจจะตรึงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับสูงเป็นเวลานาน ขณะท่ี

ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ด่ิงลงอย่างหนัก เน่ืองจากนักลงทุน

ผิดหวงัผลประกอบการ น าโดย Alphabet   

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกเล็กน้อย น าขึ้นโดยหุ้นกลุ่มเหมืองแร่ +0.9% รบั

จีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และการรายงานผลประกอบการท่ี

แข็งแกร่งของบริษัท แดสซอลท์ ซิสเทมส์ (ผู้ผลิตซอฟต์แวร์) และ   

ดอยซ์แบงก์ ราคาหุ้น +8% และ +8.2% ตามล าดับ 

 ราคาน้ามัน กลับมาปิดบวก หลังจากนายกฯ อิสราเอลประกาศความ

พร้อมท่ีจะโจมตีภาคพ้ืนดินในฉนวนกาซา อย่างไรก็ดี ราคาน้ามันถูก

กดดันในระหว่างวัน หลังสหรัฐฯ เผยสต๊อกน้ามันดิบท่ีสูงเกินคาด  

รวมท้ังความกังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซาในยุโรป 

 ราคาทองค า ปิดบวก ด้วยแรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนเข้าซื้อทองในฐานะ

สินทรัพย์ท่ีปลอดภัย ท่ามกลางสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ีมี

แนวโน้มรุนแรง 

SET50 Index  865.04 +7.05 +0.82% 

US Markets    

S&P500 4,186.77 -60.91 -1.43% 

NASDAQ 12,821.22 -318.65 -2.43% 

DJIA 33,035.93 -105.45 -0.32% 

European Markets    

FTSE 100 7,414.34 +24.64 +0.33% 

CAC40 6,915.07 +21.42 +0.31% 

DAX 14,892.18 +12.24 +0.08% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 85.39 +1.65 +1.97% 

Brent (USD/bbl) 90.13 +2.06 +2.34% 

Gold (USD/Ounce) 1,994.90 +8.80 +0.44% 

BDI (Index) 1,832.00 -117.00 -6.00% 

FX    

U.S. Dollar Index 106.53 +0.26 +0.24% 

USD/THB 36.20 -0.02 -0.05% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -924 -12,423 -169,593 11,087 23,698 -293,024 2,640 7,854 4,228 

สถาบัน 2,871 8,853 59,741 -2,333 -1,255 55,000 10,186 313,564 3,770,862 

รายย่อย -1,375 7,935 112,493 -8,754 -22,443 238,024 -498 15,332 348,143 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -572 -4,365 -2,642       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, MBK, SUPER, TNL 
 

 


