
     

 

หน้า 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

วนัพฤหสับดีที่ 26 ตลุาคม พ.ศ. 2566 

STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทย ฟืน้ตวัขึน้บ้าง หลงัปรับลงมามาก และติดตอ่กนัหลายวนั อยา่งไรก็ตามยงัคงมีแรงขายสทุธิจากนกัลงทนุตา่งชาติ และปัจจยัแวดล้อมยงัไมสู่้ดีนกั 

จงึยงัแนะให้คงน า้หนกัการลงทนุไว้ที่ 55%    
 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 รวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยูไ่ด้ไมเ่กิน 
30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคา
น า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) คณะอนกุรรมการ Digital wallet ปรับเกณฑ์การจดัสรรเงิน 3 แนวทาง เพ่ือจ ากดั จ านวนสิทธ์ิในการเข้ามาตรการดงักลา่ว โดยมีทางเลือกในการตดัสิทธ์ิกลุม่บุคคล 

ดงันี ้
 เงินเดือนเกิน 25,000 บาท/เดือน หรือเงินฝากเกิน 100,000 บาท  
 เงินเดือนเกิน 50,000 บาท/เดือน หรือเงินฝากเกิน 500,000 บาท 
 ให้เฉพาะผู้ยากไร้  

         การจ ากดัจ านวนสิทธ์ิดงักลา่ว อาจเป็น sentiment เชิงลบตอ่หุ้นกลุม่ค้าปลีกในระยะสัน้ และคาดจะมีผลตอ่การประมาณการ GDP ปี 67 แตจ่ะสง่ผลให้ดลุการ    
         คลงัของไทยดนู่าเป็นหว่งลดลง เราประเมินหุ้นที่ได้ประโยชน์จากประเด็นดงักลา่ว คือ KTB ที่มีโอกาสได้ท า Application ส าหรับ Digital wallet ดงักลา่ว  
2) SETI ยงัผันผวนคอ่นข้างสงู จากปัจจยัทัง้ในและนอกประเทศที่ยงักดดนั เราแนะให้ทยอยสะสม หุ้นกลุ่มที่ราคาอยู่ในโซนต ่า และยงัมีปัจจยับวกเฉพาะตวั ทัง้จาก

ทิศทางดอกเบีย้ที่ทรงตวัระดบัสงู การฟืน้ตวัของภาคการทอ่งเที่ยว รวมถึงการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน เข่น AOT, CPN, CPALL, IVL, PTTTGC, SCGP, KBANK  
3) ราคาน า้มนัดิบกลบัมาเร่งตวัขึน้อีกครัง้ ล่าสดุ WTI +2%DoD จากสงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตน์ ที่ยงัตึงเครียด และยืดเยือ้ยาวนาน เป็นบวกต่อกลุม่พลงังานต้น

น า้ เชน่ PTTEP ขณะกลุม่โรงกลัน่ คาดก าไร 3Q66 จะเติบโตเดน่ เราชอบ TOP 
 
STOCK THEMATICS  
 KTB (TP=23บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโตดี +21.7%YoY ตามก าไรจากการด าเนินงานที่เพิ่มขึน้เดน่ จากทัง้รายได้ที่มาจากดอกเบีย้ และไมใ่ชด่อกเบีย้ สง่ผลให้

ภาพรวมก าไร 9M66 เติบโตเดน่ และมีโอกาสที่นกัวิเคราะห์ของเราจะปรับประมาณการก าไรขึน้ และคาดวนันีร้าคาหุ้นจะได้ sentiment เชิงบวกจากรายงานข่าววา่ 
KTB มีโอกาสได้ท า Application รองรับ Digital wallet ตามนโยบายของรัฐบาลชดุปัจจบุนั  

 PTTEP (TP=182บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +9%QoQ, +2%YoY จากคา่ใช้จา่ยที่ต ่าคาด ชว่ยชดเชยรายได้ที่ลดลงจากปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง คาด 
3Q66F เติบโตดีจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ QoQ และราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยปรับเพิ่มขึน้ รวมถึงได้รับ sentiment เชิงบวกจากสงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตน์ ที่ยืดเยือ้ 
ท าให้ราคาปิดน า้มนัดิบดไูบพลิกกลบัเป็นบวกอยูท่ี่ราว 90 เหรียญสหรัฐตอ่บาร์เรลได้อีกครัง้    

 TOP (TP=59บ.) “ซือ้” คาดก าไร 3Q66F เติบโตเดน่ ตามคา่การกลัน่ที่เพิ่มขึน้จาก 2Q66 กวา่เทา่ตวั ขณะราคาที่ปรับลงมาในชว่งก่อนหน้า คาดได้รับรู้ประเด็นลบจาก
น า้มนัร่ัวไปมากแล้ว อีกทัง้ราคาน า้มนัดิบที่กลบัมาเป็นขาขึน้อีกครัง้จากสงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตน์ คาดสง่ผลให้บริษัทมี Stock gain เพิ่มขึน้  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ICT 15% 0% 0% 0% 9% 7%

BANK 14% 0% 0% 0% 9% 5% KBANK

MEDIA 13% 0% 0% 0% 7% 7%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

HELTH 13% 0% 0% 0% 10% 3% BCH  BH

PROP 13% 0% 0% 0% 8% 5% AMATA

AUTO 13% 0% 0% 0% 8% 5%

COMM 12% 0% 0% 0% 8% 5% MEGA

ETRON 12% 0% 0% 0% 9% 3% KCE

FASHION 12% 0% 0% 0% 9% 3%

FIN 12% 0% 0% 0% 8% 4%

PKG 12% 0% 0% 0% 8% 3%

TRANS 12% 0% 0% 0% 8% 4%

CONMAT 11% 0% 0% 0% 8% 4% TASCO

CONS 11% 0% 0% 0% 8% 3% CK

ENERG 11% 0% 0% 0% 8% 3% BCP  PTTEP

FOOD 11% 0% 0% 0% 8% 3%

TOURISM 11% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 10% 0% 0% 0% 8% 2%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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