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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI ปรับขึน้ตอ่เน่ือง แม้นกัลงทนุตา่งชาติจะขายสทุธิ แตช่ดเชยด้วยการซือ้สทุธิของนกัลงทนุสถาบนั คาดมาจากกองทนุประหยดัภาษีตา่งๆ และการท า 

Window dressing ในชว่งท้ายปี โมเมนตมัของตลาดหุ้นไทยเร่ิมดดูีขึน้เร่ือยๆ เราให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 70% เพื่อถือลุ้นขึน้ตอ่   
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงักองทนุประหยดั

ภาษี Thailand ESG Fund ได้มีการจดัจ าหน่ายแล้วถึง 30 กองทนุ ทัง้นีจ้ากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่คาดจะเป็นหุ้น
ที่กองทนุ Thai ESG ทยอยเข้าซือ้สะสม ได้แก่ PTT, PTTEP, GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, 
KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า ราคาก๊าซธรรมเฉลี่ย 4Q66 ลา่สดุ ยงัใกล้เคียงกบัไตรมาสก่อนหน้า ประกอบกบัเราคาดรายได้ 1Q67 จะ
เพิ่มขึน้ตามการปรับขึน้คา่ Ft. ไฟฟ้า งวด ม.ค.-เม.ย. 67 จากเดิมที่ 3.99 บาท/หน่วย เราชอบ BGRIM, GPSC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วนันีต้ิดตามการประชมุ ครม. ประเด็นการต่ออายลุดค่าธรรมเนียมการโอนและจดจ านองอสงัหาริมทรัพย์ เหลือ 0.01% ต่อไป 1 ปี และลุ้นขยายสิทธ์เพดานราคา

บ้านจากไมเ่กิน 3 ล้านบาทเป็นไมเ่กิน 5 ล้านบาท เรามองประเด็นดงักลา่วเป็นบวกตอ่กลุม่ผู้พฒันาอสงัหาฯ ได้แก่ AP, LH, SIRI, SPALI 
2) วานนีป้ระทรวงพาณิชย์รายงานมลูคา่การสง่ออกไทย เดือน พ.ย. ขยายตวั +4.9%YoY ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาด ส่วนน าเข้าขยายตวั +10.1%YoY ขาดดลุการค้า 

2.4 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ สินค้าที่สง่ออกดี ได้แก่อาหารสตัว์เลีย้ง และอาหารทะเล เป็นต้น เป็นบวกตอ่ ITC, TU  
3) มีรายงานข่าวว่าภายใน 5 ปี ผู้ผลิตรถยนต์ของญ่ีปุ่ น 4 ราย จะขยายการลงทนุในไทย เพ่ือผลิตรถยนต์ไฟฟ้า มลูค่าการลงทนุรวม 1.5 แสนล้านบาท เราประเมิน

ประเด็นดงักลา่วเป็นบวกตอ่กลุม่นิคมอตุสาหกรรม ได้แก่ AMATA, WHA  
  
STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 +20.3% YoY จากก าไรธุรกิจ 7-11 ที่เติบโต +25.9% YoY และก าไรบ.ยอ่ย CPAXT พลิกกลบัมา +4.7% YoY ชว่ยให้ก าไร 9M66 

+28% YoY คาดก าไร 4Q66F จะยงัสดใสตามฤดกูาลทอ่งเที่ยว + ธุรกิจค้าสง่ค้าปลีกจะฟืน้ตวัดีขึน้ตอ่เน่ือง หนนุให้คาดก าไรทัง้ปีนีจ้ะเติบโตเกิน 30% และเพิ่มขึน้อีก 
20% ในปีหน้า 

 TU (TP=18บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 โต +17.2%QoQ, -52%YoY ดีกวา่ที่นกัวิเคราะห์คาด คาดก าไร 4Q66F ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง QoQ จากราคาปลาทนู่าทีป่รับลดลงตอ่เน่ือง 
และคาดยอดขายจะเพิ่มขึน้ในทกุธุรกิจ และในปี 67 คาดก าไรปรับเพิ่มขึน้ 16%YoY จากความต้องการของลกูค้าที่คาดจะเพิ่มขึน้ และราคาวตัถดุิบที่ลดลง    

 LH (TP=9.5บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 หดตวัทัง้ YoY และ QoQ จากยอดโอนคอนโดฯ ที่หดตวั อยา่งไรก็ตามคาด 4Q66F ก าไรจะฟืน้ตวัเดน่ QoQ และคาดจะเป็นจดุสงูสดุ
ของปี จาก Backlog ที่รอโอนจ านวนมาก และการเปิดขายโครงการใหมจ่ านวน 8 โครงการ ประเมินราคาหุ้นปรับลงมารับก าไร 3Q66 ที่ออ่นแอไปมาก บวกกบั Div 
Yield ปี 66F สงูถึง 7% มองเป็นจงัหวะสะสม   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents December 25, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 81% 20% 20% 20% 10% 10% DELTA  HANA  KCE

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 11% CBG  TU  BTG  CPF  SNNP

PROP 59% 20% 0% 20% 9% 10% AMATA  CPN  SIRI  WHA  AP  LH

PETRO 58% 20% 0% 20% 10% 8% PTTGC  IVL

AGRI 49% 20% 0% 20% 9% 0%

PKG 44% 0% 0% 20% 9% 15%

FIN 42% 0% 0% 20% 9% 13% MTC  T IDLOR

TOURISM 40% 0% 0% 20% 9% 11%

CONMAT 36% 0% 0% 20% 9% 7%

COMM 33% 0% 0% 20% 9% 4% CRC  GLOBAL  MEGA  SNNP

ENERG 33% 0% 0% 20% 9% 4% BCP  OR  PTT  SPRC  TOP  BGRIM  CKP  EGCO  GPSC  GUNKUL

AUTO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

MEDIA 32% 0% 0% 20% 8% 3% PLANB

HELTH 21% 0% 0% 0% 9% 13% BDMS  CHG

BANK 19% 0% 0% 0% 9% 10% KBANK  SCB

CONS 17% 0% 0% 0% 9% 8%

TRANS 13% 0% 0% 0% 8% 5% RCL  SJWD

FASHION 13% 0% 0% 0% 9% 5%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 4%

ICT 12% 0% 0% 0% 9% 3% INTUCH
Source: LHSEC Research
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