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ต ล า ด หุ้ น ว า น นี้ . . . SET Index ปิดที่ 1,634.27 จุด ลดลง 18.45 จุด (-
1.12%) มูลคา่การซ้ือขาย 67,192.18 ล้านบาท นักลงทุนผิดหวังผลงานบริษัทจด
ทะเบียนปี 65 ออกมาต่ากวา่คาด โดยเฉพาะ CPALL
แ น ว โ น้ ม ต ล า ด วั น นี้ . . . รับปัจจัยลบหลัง ก.พาณิชย์ สหรัฐฯ รายงาน
ดัชนี PCE ม.ค. ดีดตัวขึ้น 5.4%YoY สูงกว่าตลาดคาดที ่4.5% สะทอ้นความกังวล
ว่าเฟดจะยังคงต้องปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไปอีกนาน ซ่ึงใน FedWatch tool
คาดการณว์า่เฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 3 ครั้ง ไปสู่ระดับ 5.25-5.50% และ
จะคงทีร่ะดับนีต้ลอดทัง้ปี 66 สง่ผลตอ่ Dollar index ทีป่รับตัวขึ้นเหนือระดับ 105 
จุด และ US bond yield ที่ดีดตัวขึ้นกดดันให้ fund flow ไหลออกจากสินทรัพย์
เสี่ยง รวมถึงแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะชะลอตัวลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป จาก
อานิสงส์ตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งและการที่สหรัฐไม่มีปัญหาด้านงบดุล เหมือน
ในช่วงกอ่นทีจ่ะเกิดวิกฤตการณท์างการเงินโลกครั้งที่แล้ว ขณะที่ประเด็นสงคราม
รัสเซีย-ยเูครนเริม่เหน็ทิศทางทีเ่ป็นบวก หลังทัง้รัสเซียและยูเครนตา่งก็รับขอ้เสนอ
ของจีนเป็นคนกลางในการยุติสงครามในครั้งนี้ ซ่ึงมีประเด็นที่ต้องจับตาอยา่งการ
ถอนทหารรัสเซียออกจากยูเครน และการก าหนดพ้ืนทีข่องยูเครนบางส่วน (การ
ผนวกแคว้นโดเนตสก ์ลูฮันสก ์เคอร์ซอน และซาปอริซเซีย รวมทั้งคาบสมุทรไคร
เมีย) เขา้เป็นส่วนหน่ึงของรัสเซีย แต่ทั้งนี้กลุ่มพลังงานจะเป็นกลุ่มที่น่าสนใจหลัง
ราคาน้ามันดิบดีดตัวขึ้น หลังรัสเซียประกาศว่า จะปรับลดการผลิตน้ามัน 500,00 
บาร์เรลต่อวันในเดือนมี.ค. ส าหรับปัจจัยในประเทศ กังวลเรื่อง Fund flow ไหล
ออกหลังตามค่าเงินบาททีอ่ยูใ่นแนวโน้มอ่อนค่าลุ้นแตะระดับ 35 บาท/ดอลลาร์
สรอ. โดยนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิไปแล้ว 3.7 หมื่นล้านบาท MTD และเปิด
สถานะ Short กวา่ 1.2 แสนสัญญา MTD ในเชิงกลยุทธ์เรามองว่าให้ผา่นช่วงที่มี
ความคาดหวังผลประกอบการของ บจ. ไปก่อน ในช่วงปลาย 1Q มองว่าเป็น
จังหวะที่ดีของการเข้าสะสม โดยเฉพาะกลุ่มท่องเที่ยว การเปิดประเทศ และธีม 
election rally
สั ป ด า ห์ นี้ ติ ด ต า ม . . . Manufacturing PMI (ก.พ.) จีน คาดหดตัวต่ากว่า
ระดับ 50, CPI ก.พ. EU คาดขยายตัว 9%YoY เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อน 8.6% ส่วน
ในประเทศเช้าสู ่โคง้สุดทา้ยของการประกาศงบ 4Q65-การประทยอยประกาศจ่าย
ปันผล และตัวเลขเศรษฐกิจไทยรายเดือนจาก ธปท.
ก ล ยุ ท ธ์ ก า ร ล ง ทุ น . . . ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway แนะน า 
Trading ในกรอบ 1630-1645 หากหลุด 1630 ยังคงโมเมนตัมขาลง แต่ทั้งนี้เรา
มองว่ากลุ่มพลังงานจะหนุนตลาด เราชอบ PTTEP PTTGC TOP IRPC กลุ่ม
ธนาคาร-การเงินที่ downside risk จ ากัด เราชอบ SCB KBANK KKP MTC 
กลุ่มเดินเรือตามค่า BDI ปรับตัวขึ้น PSL RCL TTA

กังวลเฟดปรบัขึ้นอัตราดอกเบีย้ในเชงิรกุ

Source : SET, SETSMART และ TQ Professional

Close Chg %Chg
SET 1,634.02 (18.45) (1.12)
SET50 973.75 (12.51) (1.27)
MAI 563.95 (10.91) (1.90)

PER PBV Div.Yield
SET 19.1 1.6 2.6
SET50 19.6 1.8 2.4
MAI 54.9 3.0 1.1

DAY MTD YTD

Foreign (5,123) (37,734) (19,391)
Institution 1,362 13,356 (10,915)
Proprietary (632) 665 6,326
Retail 4,393 23,713 23,979

Foreign (32,638) (122,057) (221,836)
Institution 7,753 15,254 18,486
Retail 24,885 106,803 203,350

SET Close Chg %Chg
CPALL 61.75 (3.25) (5.00)
EA 77.00 (2.50) (3.14)
KBANK 135.50 (1.50) (1.09)

MAI Close Chg %Chg
READY 14.80 0.20 1.37
KJL 18.40 1.70 10.18
WARRIX 9.70 0.00 0.00
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Source : TQ Professional

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วงลงจากนักลงทุนวิตกเกีย่วกับความเป็นไปไดที้เ่ฟดจะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเชิงรุกมากขึ้น หลังจากการเปิดเผยดัชนี PCE ที่พุ่งขึ้น
เกินคาด
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบเน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตกวา่ธนาคารกลางตา่ง ๆ จะ
เดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไป หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่
แข็งแกร่งเกินคาด 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวกได้แรงหนุนจากการคาดการณ์
ทีว่า่รัสเซียจะปรับลดการผลิตและการสง่ออกน้ามันในเดือนหนา้
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบถูกกดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ 
และการดีดตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ หลังดัชนี PCE ที่พุ่ง
ขึ้นเกินคาด

เ ค า ะ ไ ป  คุ ย ไ ป … M T C
- MTC รายงานก าไรสุทธิปี 65 เท่ากับ 5.09 พันล้านบาท +3%YoY 

ใกล้เคียงกับที่เราคาด โดยรายได้ขยายตัวกว่า 25.3%YoY ที่ 2.0 
หมื่นล้านบาท ตามสินเช่ือที่เพิ่มขึ้น 31.4%YoY ที่ 1.2 แสนล้านบาท 
จากการขยายสาขาที่เพิ่มขึ้นเป็น 6,668 สาขา (+15%YoY) และ
สินเช่ือต่อสาขาทีป่รับขึ้นเป็น 18 ล้านบาท ด้าน NPL ปรับขึ้นแรงกว่า 
174.8% ส่งผลให้ NPLs ratio เพิม่ขึ้น 2.9% ซึ่งมากกว่าที่ตลาดคาด
ราว 2.5%+/- ซึ่งเป็นปัจจัยหน่ึงที่ท าให้ราคาปรับตัวลงต่อเน่ืองจาก
ความกังวลคุณภาพสินทรัพย ์และการตัง้ส ารองที่สูงขึ้น 225.3%YoY 
อยูท่ี่ 2.4 พันล้านบาท คิดเป็น credit cost ที่ 2.66% นอกจากนี้ยัง
จ่ายปันผล 0.95 บาท/หุ้น คิดเป็น Div. yield ที่ 2.7% ช้ึน XD 27 
เม.ย.

- ด้านแนวโน้มปี 66 ผู้บริหารตั้งเป้าสินเช่ือขยายตัว 20% ที่ 1.4-1.5 
แสนล้านบาท กลับมาควบคุมคุณภาพลูกหนี้เพิ่มมากขึ้น แม้ว่า
ภาพรวมของเศรษฐกิจกะกลับมาดีก็ตาม แต่ยังมีความเสี่ยงในเรื่อง
ความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้บางรายที่อาจจะไม่มีความ
พร้อมในการกลับมาช าระคืนหนีใ้นทันที ท าให้ทิศทางของ NPL ยังคง
มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น และคาดว่าจะท าจุดสูงสุดในช่วง 2Q66 ที่ระดับ 
3% ขณะทีต่ัง้เป้าไว้ไม่เกิน 3.5% ด้านต้นทุนทางการเงินยังคงปรับขึ้น
ได้มาที่ 3.6-3.8% จากปี 65 ที่ 3.3% ขณะที่มีแผนขยายสาขาอีก 
600 สาขาในปีนี้ ไปสู่ระดับ 7,200 สาขา ซึ่งเราเช่ือว่าจะยังเกิด
ประสิทธิภาพในการบริหารต้นทุนหลังสินเช่ือต่อสาขายังปรับเพิ่มขึ้น
ได้ 

- ในเชิง sentiment ราคาตอบรับปัจจัยลบด้านคุณภาพสินทรัพย์มา
พอสมควรแล้ว

Close Chg %Chg

Dow Jones 32,816.92 (336.99) (1.02)
Nasdaq 11,394.94 (195.46) (1.69)
S&P500 3,970.04 (42.28) (1.05)
Bitcoin 24,170.00 180.00 0.75

UK 7,873.55 (34.17) (0.43)
Germany 15,240.62 (235.07) (1.52)
France 7,202.66 (114.77) (1.57)
Russia 914.16 (15.27) (1.64)

WTI 76.48 0.80 0.01
Brent 82.81 0.66 0.01
Natural Gas 2.45 0.14 5.92
Newcastle Coal 204.25 2.40 1.19
Gold 1,809.87 (13.83) (0.01)
Silver 20.75 (0.55) (0.03)
Aluminium 2,355.00 (52.50) (2.18)
Copper 8,826.00 (261.50) (2.88)
Zinc 2,989.00 (69.00) (2.26)
Rubber 161.20 1.70 1.07
BDI 883.00 67.00 8.21

US2YY 4.81 0.12 2.47
US10YY 3.95 0.09 2.22
US30YY 3.93 0.06 1.59
FED fund 4.75 0.00 0.00
BOT rate 1.50 0.00 0.00
Dollar index 105.26 0.65 0.62
USDTHB 34.93 0.02 0.05
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